
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ บรษิทั ทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่ จ ากดั เป็น
ระดบั “AAA” จากเดมิ “AA+” ซึ่งหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเต็มจ านวนโดยบรษิทัแม่ของ
บรษิทัซึ่งอยู่ในประเทศญี่ปุ่นคอื Tokyo Century Corporation (Tokyo Century) อนัดบัเครดติของ
หุน้กูด้งักล่าวอยู่บนพื้นฐานความน่าเชื่อถอืของ Tokyo Century ซึ่งเป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กูแ้บบไม่มี
เงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติสะท้อนถึงพฒันาการที่ดีข ึ้นอย่าง
ต่อเนื่องในการท าก าไรและการก่อหนี้ของ Tokyo Century ทัง้นี้ Tokyo Century ไดร้บัการจดัอนัดบั
เครดติที่ระดบั “A+/Positive” จาก Japan Credit Rating Agency, Ltd. (JCR) และที่ระดบั 
“A/Stable” จาก Rating and Investment Information, Inc. (R&I) 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การค า้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

ตามเงือ่นไขขอ้ตกลงการค ้าประกนัซึ่งบงัคบัใชภ้ายใต้กฎหมายของประเทศญี่ปุ่น ผูค้ ้าประกนัจะให้
การค ้าประกนัหุน้กูท้ ีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติดงักล่าวเต็มจ านวนโดยไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถ
เพกิถอนได ้โดยผูค้ ้าประกนัพรอ้มทีจ่ะช าระหนี้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูภ้ายใตข้อ้ตกลงการค ้าประกนัในกรณี
ทีบ่รษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่ ไมส่ามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด  

นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืมกีารครอบง ากจิการของ Tokyo Century บรษิทัใหม่ทีเ่กดิขึน้
หลงัการควบรวมกจิการหรอืบรษิทัทีเ่ขา้ครอบง ากจิการของ Tokyo Century จะต้องรบัภาระผูกพนั
ในการค ้าประกนัหุน้กูด้งักล่าวดว้ย และในกรณีที ่Tokyo Century ไม่สามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้าม
ก าหนดหลงัจากไดร้บัหนงัสอืบอกกล่าวแลว้ ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูส้ามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผู้
ค ้าประกนั ณ ศาลในประเทศญี่ปุ่นเพื่อฟ้องรอ้งเรยีกเงนิทีผ่ดินัดช าระหนี้คนืได ้โดยที่ภาระการค ้า
ประกนันี้ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอนโดยปราศจากมตจิากคะแนนเสยีงขา้งมากไม่
น้อยกว่า 75% ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้กู ้  

ความสามารถในการท าก าไรท่ีดีขึน้ต่อเน่ือง  

ก าไรสุทธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา โดยรายไดจ้ากกจิกรรมตามปกตขิอง
บรษิทัเพิม่ขึน้และบรษิทัไดป้ระโยชน์จากการลดลงของภาษีเงนิไดจ้ากการแกไ้ขกฎหมายทางภาษี
ในประเทศสหรฐัอเมรกิา ก าไรสุทธขิองบรษิทัเพิม่เป็น 51 พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2560 จาก 34 
พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2557 ซึง่คดิเป็นอตัราการเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีเท่ากบั 14.6% อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยก็เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยเพิ่มเป็น 
1.40% ในรอบปีบญัช ี2560 จาก 1.13% ในรอบปีบญัช ี2557  

การก่อหน้ีลดลง   

บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยส์ุทธลิดลงนบัตัง้แต่ปี 2552 โดยลดลงเป็น 6.19 เท่า ณ สิ้น
ปีบญัช ี2560 จาก 11.24 เท่า ณ สิ้นปีบญัช ี2552 การลดลงของอตัราส่วนดงักล่าวเป็นผลมาจาก
ก าไรทีเ่พิม่ขึน้ซึง่ส่งผลใหก้ าไรสะสมของบรษิทัเพิม่ขึน้ดว้ย  

สภาพคล่องเพียงพอ  

Tokyo Century ไดร้บัการสนบัสนุนทางดา้นการเงนิจากธนาคารพาณิชย์หลายแห่งดว้ย โดยเฉพาะ
จากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัและธนาคารแมค่อื Mizuho Bank จงึช่วยลดทอนผลกระทบจากความไม่
สอดคล้องกนัของอายุสนิทรพัย์และอายุหนี้สนิ โดยบรษิทัมแีนวโน้มพึง่พาเงนิกูย้มืระยะสัน้ขณะที่
สนิทรพัยส์่วนใหญ่เป็นสนิทรพัยร์ะยะยาว  

  

บริษทั ทิสโก้ โตเกียว ลีสซ่ิง จ ากดั  

ครัง้ท่ี 90/2561 
 2 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

07/08/56 AA+ Stable 
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เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

ไรทวิา นฤมล 
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บริษทั ทิสโก้ โตเกียว ลีสซ่ิง จ ากดั 

การสนับสนุนจาก Tokyo Century และบริษทัทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊จะยงัด าเนินต่อไป 

บรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่เป็นบรษิทัร่วมทุนระหว่าง Tokyo Century และ บรษิทั ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) บรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่
ไดร้บัการสนับสนุนทัง้ทางดา้นธุรกจิและการเงนิจากผูร้่วมลงทุนทัง้ 2 ราย ยกตวัอย่างเช่น Tokyo Century ใหก้ารค ้าประกนัหุน้กูข้องบรษิทั นอกจากนี้ 
Tokyo Century และบรษิทัทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปไดร้่วมกนัใหก้ารสนับสนุนความรูแ้ละความเชีย่วชาญทัง้ในดา้นการด าเนินงาน การจดัการความเสีย่ง 
และค าแนะน าเกี่ยวกบัผลติภณัฑ์ใหม่ ๆ ให้แก่บรษิัทอกีด้วย ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าการสนับสนุนที่แขง็แกร่งและความผูกพนัจากบรษิัทแม่จะมอีย่าง
ต่อเนื่องในอนาคต ซึง่บรษิทัทสิโก ้โตเกยีวลสีซิง่ จดัเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ของ Tokyo Century โดยเป็นส่วนหนึ่งของความพยายามใน
การขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในทวปีเอเชยี ขณะทีบ่รษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่มบีทบาทในการใหบ้รกิารแก่ฐานลูกค้ารายใหญ่ของ
บรษิทัทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ป   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัทสิโก ้โตเกยีว ลสีซิง่สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื Tokyo 
Century ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบัสากล (International Scale) ทีร่ะดบั “A+“ ดว้ยแนวโน้ม “Positive” หรอื “บวก” จาก JCR และระดบั “A” 
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก R&I แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทัง้ในดา้นธุรกจิและการเงนิทีด่ขี ึน้ของ Tokyo Century 
รวมถงึความสามารถในการด ารงสถานะทางการตลาดและการเงนิเอาไวไ้ดใ้นระยะปานกลางอกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงในกรณทีีเ่กดิการเปลีย่นแปลงดา้น
คุณภาพเครดติของ Tokyo Century 
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บริษทั ทิสโก้ โตเกียว ลีสซ่ิง จ ากดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นเยน 
      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม --------------------------- 

  2561 2560 2559 2558            2557 
สนิทรพัยด์ าเนินงาน           3,231         3,216           2,991           2,866        2,597  

สนิทรพัยร์วม           3,759         3,580           3,318           3,152        2,885  

เงนิกูย้มืระยะสัน้           1,748         1,704           1,607           1,663        1,578  

เงนิกูย้มืระยะยาว           1,076         1,046              963              775            650  

หนี้สนิรวม           2,824         2,750          2,570           2,438        2,228  

สนิทรพัยส์ุทธ ิ              456            405              375              337            285  

รายไดร้วม           1,012            976             940              883            829  

ค่าใชจ้่ายรวม              849           823            804              759            731  

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร                89              81                71                65              46  

ก าไรจากการด าเนินงาน                74              72                66                58             51  

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ละไมร่วมส่วนของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย                79              74                 68                60              55  

ก าไรสุทธ ิ                51             44                 40                34              33  

อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลยี (%)  1.40 1.27 1.24 1.13 1.24 

อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยส์ุทธถิวัเฉลีย่ (%)  11.92 11.20 11.25 10.97 12.73 

อตัราสว่นสนิทรพัยส์ุทธ/ิสนิทรพัยร์วม (%)  12.13 11.31 11.30 10.68 9.90 

อตัราสว่นหนี้สนิรวม/สนิทรพัยส์ุทธ ิ(เท่า)  6.19 6.79 6.85 7.25 7.81 

* งบการเงนิรวม 

บริษทั ทิสโก้ โตเกียว ลีสซ่ิง จ ากดั (TTL) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TTL193A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
TTL207A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้  รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


