
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ ธนาคาร อาร์ เอช บี จำกัด ประเทศไทย (ธนาคาร อาร์ เอช 
บี ประเทศไทย) ที่ระดับ “AA” และคงอันดับเครดิตองค์กรระยะสั้นของธนาคารที่ระดับ “T1+” 
ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนสถานะ 
เครดิตของธนาคารสำนักงานใหญ่ในประเทศมาเลเซียคือ RHB Bank Berhad อีกทั้งยังสะท้อน 
ถึงสถานะสภาพคล่องของธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยด้วย ทั้งน้ี ด้วยสถานะทางกฎหมายท่ี
เป็นธนาคารสาขา ธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยจึงได้รับการจัดอันดับเครดิตในระดับเดียวกับ 
RHB Bank Berhad ในประเทศมาเลเซีย และเนื่องจาก RHB Bank Berhad มีสถานะเป็นหน่วย
ธุรกิจหลักของ RHB Group อันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile – SACP) ของ 
RHB Bank Berhad ซึ่งได้รับการประเมินท่ี "aa" จึงสะท้อนถึงสถานะเครดิตของกลุ่ม (Group 
Credit Profile – GCP) อีกด้วย 

อันดับเครดิตองค์กรของธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยอยู่บนพื้นฐานการประเมินผลการ
ดำเนินงานของ RHB Bank Berhad โดยเปรียบเทียบกับคู่แข่งในระบบธนาคารพาณิชย์ของประเทศ
มาเลเซีย ทั้งน้ี อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจที่ค่อนข้างมั่นคงของ RHB Bank 
Berhad จากการมีแหล่งรายได้ที่หลากหลาย การมีสถานะเงินกองทุนที่แข็งแกร่ง และการบริหาร
ความเสี ่ยงที่มีความระมัดระวัง อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวก็มีข้อจำกัดจากการที่ธนาคารมี
ความสามารถในการทำกำไรและมีฐานเงินฝากท่ีอยู่ในระดับปานกลาง 

การท่ี RHB Bank Berhad ประกอบธุรกิจส่วนใหญ่ในประเทศมาเลเซีย อันดับเครดิตของธนาคารจึง
สะท้อนถึงความแข็งแกร่งและสถานะความเสี ่ยงของระบบเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมธนาคาร
พาณิชย์ในภาพรวมของประเทศมาเลเซียด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นธนาคารขนาดกลางที่ดำเนินตามแผนกลยุทธ์ได้เป็นอย่างดี 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจ (Business Risk Profile) ของ RHB Bank Berhad 
โดยสะท้อนถึงการดำเนินกิจการธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางที่มีความมั่นคงและมีความหลากหลาย
ทางธุรกิจ ธนาคารมีส่วนแบ่งทางการตลาดของสินเชื่อท่ีใหญ่เป็นอันดับ 4 ในสัดส่วน 9.0% ณ เดือน
มีนาคม 2566 ท้ังนี้ ธนาคารมีการดำเนินกิจการท่ีเข้มแข็งท้ังในธุรกิจตลาดทุน ธุรกิจบริหารความมั่ง
ค่ัง ธุรกิจประกันภัย รวมถึงธุรกิจธนาคารสำหรับกลุ่มลูกค้าอิสลามโดยผ่านการดำเนินงานของบริษัท
ลูกต่าง ๆ อนึ่ง ธนาคารมุ่งเน้นตลาดภายในประเทศเป็นหลักโดยมีส่วนแบ่งรายได้จากธุรกิจใน
ต่างประเทศในสัดส่วนค่อนข้างน้อยท่ีประมาณ 11% ของรายได้รวมในช่วงไตรมาสแรกของปี 2566 

ธนาคารไดด้ำเนินการตามแผนกลยุทธ์ “Together We Progress 2024” (TWP24) ในช่วงระหว่าง
ปี 2565-2567 มาได้ครึ่งทางแล้ว โดยโอกาสในการเติบโตภายในประเทศของธนาคารมุ่งเน้นไปท่ี
กลุ ่มลูกค้ารายย่อยที ่ม ีความมั ่งคั ่ง (Affluent Retail) และมีฐานะดี (Mass Affluent Retail) 
ตลอดจนกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Small-and Medium-sized Enterprise -- SME) 
และกล ุ ่มล ูกค ้ าบร ิษ ัทขนาดเล ็กถ ึ งขนาดกลาง (Small-and Mid-cap Corporations) ใน
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ขณะเดียวกัน ธนาคารยังมองหาลู่ทางขยายธุรกิจไปในต่างประเทศโดยมุ่งเน้นตลาดเฉพาะในกลุ่มประเทศในสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ (อาเซียน) อีกด้วย  

RHB Bank Berhad คาดว่าจะเปิดตัวธุรกิจธนาคารดิจิทัลผ่าน Boost Berhad ซ่ึงเป็นธุรกิจร่วมทุนกับ Boost Holdings Sdn Bhd ได้ภายในช่วงสิ้นปี 
2566 ทริสเรทติ้งคาดว่าสัดส่วนรายได้จากธุรกิจใหม่คือธนาคารดิจิทัลในช่วงแรกน้ันจะมีขนาดเล็กเมื่อเทียบกับธุรกิจเดิมของธนาคาร ธนาคารดิจิทัลท่ี
จัดตั้งขึ้นใหม่น้ีจะเป็นส่วนต่อขยายการดำเนินงานของธนาคารดิจิทัลเดิมของ RHB Bank Berhad และน่าจะช่วยให้ธนาคารสามารถเข้าถึงกลุ่มลูกค้า
ใหม่ ๆ ท่ีธนาคารยังให้บริการไมท่ั่วถึงได้อีกด้วย  

สถานะเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่ง  

สถานะเงินกองทุนที่แข็งแกร่งของ RHB Bank Berhad ยังคงเป็นจุดแข็งต่อสถานะเครดิตของธนาคารเช่นเดิม ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วน
เงินกองทุนชั้นท่ี 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสี่ยง (Core Equity Tier-1 -- CET-1) ก่อนหักเงินปันผลของธนาคารจะอยู่ที่ระดับใกล้เคียง 
17% ในช่วงปี 2566-2567 โดยพิจารณาจากอัตราการเติบโตของสินเชื่อที่ระดับ 4.5% และอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับ 60% อนึ่ง RHB Bank 
Berhad มีอัตราส่วนเงินกองทุนที่แข็งแกร่งที่สุดในบรรดาธนาคารในประเทศมาเลเซีย  โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการที่ธนาคารมีสินทรัพย์ที่มีความ
เสี่ยงค่อนข้างต่ำในกลุ่มสินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยท่ีมีเป็นจำนวนมาก อัตราส่วน CET-1 ก่อนหักเงินปันผลของธนาคารอยู่ท่ีระดับ 17.6% ณ เดือนมีนาคม 
2566 โครงการนำเงินปันผลกลับมาลงทุนใหม่ (Dividend Reinvestment Plan -- DRP) หลาย ๆ รอบท่ีได้ดำเนินการมาตั้งแต่ป ี2564 น้ันได้เพ่ิมส่วน
ของผู้ถือหุ้นคิดเป็นมูลค่า 1.15 พันล้านริงกิตมาเลเซีย (MYR) ให้แก่ธนาคาร และทริสเรทติ้งยังได้เห็นถึงความพยายามของผู้บริหารที่จะรักษาระดับ
เงินทุนท่ีแข็งแกร่งของธนาคารต่อไป 

ความสามารถในการทำกำไรอยู่ในระดับปานกลาง 

RHB Bank Berhad น่าจะยังคงความสามารถในการทำกำไรให้อยู่ในระดับปานกลางเมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชย์รายอื่น ๆ ในประเทศมาเลเซีย  
ทริสเรทติ้งคาดว่าผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉลี่ย (Return on Average Assets -- ROAA) ของธนาคารจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.90%-0.95% ในช่วง
ระหว่างปี 2566-2567 จากปัจจัยขับเคลื่อนหลักอันได้แก่ความสูญเสียทางเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected Credit Loss -- ECL) ที่ระดับปาน
กลางที่ราว ๆ 25-30 จุด (Basis Points – bps) โดยยังมีโอกาสที่จะมีการกลับรายการ (Write-Back) ของสำรองหนี้สูญท่ีได้ตั้งไว้ในช่วงที่มีการแพร่
ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ได ้รวมไปถึงอัตราส่วนค่าใช้จ่ายดําเนินงานต่อรายได้รวม (Cost-to-income Ratio -- CIR) ท่ี
ระดับ 44%-45% และรายได้บางส่วนจากเงินลงทุน เป็นต้น ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรจากดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Margin -- NIM) ของ
ธนาคารจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 1.9% ในปี 2566 เพื่อสะท้อนถึงรายได้ท่ีต้องพึ่งพาแหล่งเงินทุนสุทธิ (Net Fund-based Income) ที่มีการเติบโต
ค่อนข้างช้าเนื่องจากต้นทุนทางการเงินที่อยู่ในระดับสูงซึ่งเกิดขึ้นพร้อมกับอัตราการเติบโตของสินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียมที่อยู่ในระดับปานกลาง 
ท้ังนี้ ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2566 NIM ของธนาคารลดลง 46 จุดเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนท่ามกลางการแข่งขันท่ีตึงเครียดด้านเงินฝากของธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศมาเลเซียซ่ึงเกิดขึ้นมาตั้งแต่ช่วงปลายปี 2565 จนถึงต้นป ี2566 ทริสเรทติ้งคาดว่าโอกาสท่ีเหตุการณ์ดังกล่าวจะเกิดขึ้นซ้ำอีกน่าจะมี
ความเป็นไปได้ต่ำเนื่องจากการแข่งขันด้านเงินฝากดังกล่าวเกิดขึ้นจากการคาดการณ์ของตลาดเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายข้ามคืน 
(OPR) ของธนาคารกลางประเทศมาเลเซีย (Bank Negara Malaysia – BNM) และการสิ้นสุดมาตรการผ่อนปรนของการกันสำรองตามกฎหมาย 
(Statutory Reserve Requirement -- SRR) ในช่วงสิ้นป ี2565 

คุณภาพสินทรัพย์มีการบริหารจัดการที่ดี  

ทริสเรทติ้งคาดว่า RHB Bank Berhad จะสามารถคงคุณภาพสินทรัพย์โดยรวมท่ีอยู่ในระดับดีเอาไว้ได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าโดยมีปัจจัยบวกจากการมี
สินเชื่อที่มีการกระจายตัวโดยได้รับแรงหนุนจากสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยจำนวนมากที่มีความเสี่ยงค่อนข้างต่ำ รวมถึงการบริหารความเสี่ยงที่มีความ
ระมัดระวัง และการตั้งสำรองค่าเผื่อหน้ีด้อยคุณภาพท่ีอยู่ในเกณฑ์ดี 

การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในป ี2566 และอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นน่าจะสร้างแรงกดดันให้แก่คุณภาพสินทรัพย์ในระดับหน่ึง ภาคส่วนท่ียังมีความ
เปราะบางน้ันประกอบด้วยลูกหน้ี SME ในกลุ่มท่ีไม่ได้รับประโยชน์อย่างเต็มท่ีจากกิจกรรมการท่องเท่ียวท่ีมีการฟื้นตัวล่าช้าและลูกหน้ีในกลุ่มผู้พัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้สภาวะต้นทุนการผลิตท่ีเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม สภาวะการจ้างงานภายในประเทศที่แข็งแกร่งน่าจะยังคงเป็นปัจจัย
สนับสนุนความสามารถในการชำระหนี้ของภาคครัวเรือนได้อยู่ ในการนี้ ทริสเรทติ้งจึงประมาณการว่าอัตราส่วนหนี้ด้อยคุณภาพต่อเงินให้สินเชื่อรวม 
(Gross Impaired Loan – GIL) ของธนาคารจะอยู่ที่ระดับประมาณ 1.6% ในช่วงปี 2566-2567 ซึ่งเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากระดับ 1.55% ณ สิ้นปี 2565 
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และประมาณการ ECL ท่ีระดับ 25-30 จุดก่อนท่ีจะมีการกลับรายการของสำรองหนี้สูญท่ีได้ต้ังไว้ในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงมีการตั้ง
สำรองไว้ท่ี 411 ล้านริงกิตหรือ ECL ที่ระดับประมาณ 19 จุด ณ เดือนมีนาคม 2566 นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้ด้อย
คุณภาพซ่ึงไม่รวมเงินสำรองตามเกณฑ์ของธนาคารจะอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งประมาณ 110% อีกด้วย 

RHB Bank Berhad สามารถคงระดับ GIL ให้อยู่ในเกณฑ์ดีท่ี 1.59% ณ เดือนมีนาคม 2566 ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ระดับ 1.75% ธนาคาร
ยังสามารถรักษาระดับ ECL ไว้ได้ต่ำกว่าธนาคารรายใหญ่อื่น ๆ ในประเทศมาเลเซียอีกหลายแห่งโดยตัวเลขของธนาคารอยู่ท่ีระดับ 10 จุดในไตรมาส
แรกของปี  2566 ในขณะท่ีในช่วงปี  2565 น้ันอยู่ท่ีระดับ 15 จุดภายหลังจากการกลับรายการสำรองหน้ีสูญท่ีได้ต้ังไว้ในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาดของโรค
โควิด 19 ไปท่ี 12 จุด ธนาคารยังคงมีการสำรองค่าเผื่อหนี้ด้อยคุณภาพไว้ท่ีระดับ 109.4% ณ เดือนมีนาคม 2566 ซึ่งใกล้เคียงกับธนาคารรายใหญ่ 
อื่น ๆ ในประเทศมาเลเซีย นอกจากนี้ ธนาคารยังมีสัดส่วนของสินเชื่อรายย่อยคิดเป็นประมาณ 60% ของสินเชื่อรวมภายในประเทศอีกด้วย โดยราว ๆ 
สองในสามเป็นสินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยท่ีมีหลักประกัน ณ เดือนมีนาคม 2566 

ขยายฐานเงินฝากขนาดปานกลาง 

ทริสเรทติ้งคาดว่า RHB Bank Berhad จะคงสถานะแหล่งเงินทุนท่ีระดับเฉลี่ยในฐานะธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางเอาไว้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ธนาคาร
มีฐานเงินฝากในขนาดปานกลางด้วยสัดส่วนทางการตลาดของเงินฝากภายในประเทศที่ระดับ 8.7% ณ เดือนมีนาคม 2566 ซึ่งอยู่ในอันดับท่ี 4 ของ
บรรดาธนาคารพาณิชย์ในประเทศมาเลเซีย RHB Bank Berhad มีสัดส่วนของบัญชีเงินฝากกระแสรายวันและบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ต่อเงินรับฝาก  
(Current Account Savings Account – CASA) อยู่ท่ีระดับ 28.1% ในช่วงเวลาเดียวกัน ซ่ึงต่ำกว่าเมื่อเทียบกับคู่แข่งรายอื่น ในขณะท่ีสัดส่วนเงินให้
สินเชื่อรวมต่อเงินรับฝาก (Loan-to-Deposit Ratio – LDR) อยู่ในเกณฑ์ดีท่ีระดับ 94.2% ณ เดือนมีนาคม 2566 

ผลกระทบในเชิงลบจากการแข่งขันด้านเงินฝากระหว่างธนาคารในประเทศมาเลเซียสะท้อนฐานเงินฝากที่มีขนาดปานกลางของธนาคาร ส่งผลให้
ธนาคารมีอัตราการเติบโตของเงินฝากแบบปีต่อปีอยู่ในระดับคงที่ ณ เดือนมีนาคม  2566 ในขณะท่ีเงินฝาก CASA หดตัวลง 2.9% สัดส่วน CASA 
ลดลงสู่ระดับ 28.1% ณ เดือนมีนาคม 2566 ซึ่งต่ำกว่าเป้าหมายของธนาคารที่ระดับ 30% ภายในสิ้นปี 2566 คณะผู้บริหารของธนาคารได้เน้นย้ำถึง
กลยุทธ์ในการขยายเงินฝาก CASA ซึ่งทริสเรทติ้งคิดว่าน่าจะใช้เวลาสักระยะหนึ่งในการดำเนินการ โดยกลยุทธ์ดังกล่าวประกอบด้วยการสร้างความ
ร่วมมือกับมหาวิทยาลัยต่าง ๆ เพื่อขยายฐานเงินฝาก CASA จากบัญชีของกลุ่มนักศึกษารวมท้ังการขยายฐานเงินฝาก CASA เพิ่มขึ้นจากระบบการจ่าย
เงินเดือนในกลุ่มลูกค้าบริษัทและลูกค้ารายย่อยท่ีมีความมั่งค่ัง 

สภาพคล่องมีเพียงพอ  

สภาพคล่องของ RHB Bank Berhad ยังคงอยู่ในระดับที่แข็งแกร่งโดยมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินฝากรวมอยู่ที่ระดับ 35.4% ณ เดือน
มีนาคม 2566 เงินลงทุนส่วนใหญ่ของธนาคารประกอบด้วยเงินสด หลักทรัพย์ภาครัฐที่มีสภาพคล่อง ตราสารในตลาดเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน 
นอกจากน้ื สัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเพื่อรองรับสถานการณ์ด้านสภาพคล่องที่มีความรุนแรง  (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ของธนาคาร  
ณ เดือนมีนาคม 2566 น้ันก็อยู่ท่ีระดับ 147% ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ที่ทางการกำหนดอีกด้วย1 

อันดับเครดิตของประเทศมาเลเซียยังคงแข็งแกร่ง2  

ทริสเรทติ้งประเมินความเสี่ยงของประเทศมาเลเซียเป็นการภายในไว้ท่ีระดับ “AAA/Stable” ซ่ึงสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง
ของประเทศในระยะปานกลางในฐานะเป็นระบบเศรษฐกิจท่ีมีความหลากหลาย มีความสามารถในการแข่งขันด้านการส่งออก และมีปัจจัยทางด้าน
ประชากรที่เอื ้ออำนวย มาเลเซียมีผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ต่อหัวที ่ค่อนข้างสูงท่ีระดับ 12,364 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในป ี2565 เมื่อเทียบกับประเทศส่วนใหญใ่นอาเซียน ทริสเรทติ้งประมาณการการเติบโตของ GDP ของประเทศมาเลเซียท่ีระดับ 4.5% 
ในช่วงปี 2566-2567 โดยมีปัจจัยขับเคลื่อนหลักท่ีมาจากการบริโภคภาคเอกชนซ่ึงมีสภาวะของตลาดแรงงานท่ีเอื้ออำนวยและการฟื้นตัวของกิจกรรม
ด้านการท่องเที่ยว ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าจะมีการไหลเข้าของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment -- FDI) และจะมี
โครงการลงทุนภาครัฐอีกมากมายภายใต้ “นโยบายและแผนพัฒนาเศรษฐกิจแห่งชาติมาเลเซีย ฉบับท่ี 12” (12th Malaysia Plan) เพื่อขับเคลื่อน

 
1 > 100% ในประเทศมาเลเซีย 
2 ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตประเทศมาเลเซียโดยใช้ข้อมูลสาธารณะซึ่งทริสเรทติ้งเชื่อว่าเป็นข้อมูลพื้นฐานที่เพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของประเทศมาเลเซียทั้งนี้ 
ผู้แทนจากประเทศมาเลเซียมิได้มีส่วนร่วมใด ๆ ในการจัดอันดับเครดิตดังกล่าว ส่วนแหล่งที่มาของข้อมูลทางสถิติหลัก ๆ ที่ใช้ในการวิเคราะห์นั้นได้มาจาก BNM รวมถึง Ministry 
of Finance Malaysia และ Department of Statistics Malaysia 



ธนาคาร อาร์ เอช บี จำกัด ประเทศไทย 
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กิจกรรมการลงทุน นอกจากนี้ หน่วยงานที่รับผิดชอบด้านนโยบายทางการเงินของมาเลเซียก็มีประสิทธิภาพในการรักษาเสถียรภาพของระดับราคาไว้
ได้ โดยสามารถควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปได้ดีเมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้ารายสำคัญ ๆ โดยมีอัตราการเพิม่ขึ้นของดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price 
Index -- CPI) แบบปีต่อปอียู่ท่ีระดับ 3.3% ในป ี2565 และคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 3.2% ในป ี2566 

ทุนสำรองระหว่างประเทศท่ีมีอยู่อย่างเพียงพอและดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีเกินดุลอย่างต่อเนื่องเป็นปัจจัยท่ีเสริมความแข็งแกร่งให้แก่ภาคการค้าระหวา่ง
ประเทศ อย่างไรก็ตาม การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกก็อาจส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของประเทศมาเลเซียซ่ึงมีสัดส่วนคิดเป็น 87% ของ GDP 
ในปี 2565 ได้ อีกทั้งแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในประเทศพัฒนาแล้วก็อาจนำไปสู่ภาวะการเงินที่ตึงตัวยิ่งขึ้นซึ่งจะยิ่งเพิ่มความผันผวนให้แก่
ค่าเงินริงกิตไดใ้นระยะเวลาอันใกล้น้ี 

หน้ีสาธารณะของประเทศมาเลเซียลดลงสู่ระดับ 60.4% ของ GDP ณ สิ้นป ี2565 จาก 63.4% ณ สิ้นป ี2564 จากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง
และการขาดดุลการคลังที่ลดลง มาเลเซียได้กำหนดเพดานหน้ีสาธารณะตามกฎหมายไว้ท่ีระดับ 65% ของ GDP ซ่ึงทำให้ทริสเรทติ้งคาดว่าดุลการคลัง
ต่อ GDP ของมาเลเซียจะลดลงสู่ -4.9% และ -4.0% ตามลำดับในป ี2566 และปี 2567 มาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังภายใต้ “กรอบการคลังระยะ
ปานกลาง” (Medium-term Fiscal Framework -- MTFF) และการจัดเก็บรายได้ที่เพิ่มสูงขึ้นท่ามกลางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในวงกว้างน่าจะชว่ย
ลดการขาดดุลด้านการคลังลงได้ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่ารายจ่ายประจำของรัฐบาลมาเลเซียจะลดลงจากการท่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในช่วงสถานการณ์โรคโควิด 19 สิ้นสุดลงและมาตรการอุดหนุนราคาเชื้อเพลิงท่ีลดลงตามราคาน้ำมันท่ีปรับตัวลดลงด้วยเช่นกัน ในขณะท่ีหน้ีสาธารณะ
รวมท้ังสิ้นประมาณ 75% มาจากการกู้ยืมภายในประเทศ และหน้ีสาธารณะเกือบท้ังหมดอยู่ในสกุลเงินริงกิต 

ภาคการธนาคารมีความเสี่ยงต่ำ  

สถานะเครดิตของ RHB Bank Berhad รวมการประเมินความเสี่ยงของอุตสาหกรรมการธนาคารและความเสี่ยงของประเทศมาเลเซียไว้ด้วย โดยใน
มุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจมาเลเซียที่ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจมหภาคนั้นได้รับการค้ำจุนจากรายได้ต่อหัว
ของประชากรท่ีอยู่ในระดับค่อนข้างสูง ตลอดจนความยืดหยุ่นของนโยบายเศรษฐกิจมหภาค และสถานะในภาคการค้าต่างประเทศท่ีแข็งแกร่ง ถึงแม้ว่า
สินเชื่อภาคเอกชนของมาเลเซียจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ีประมาณ 150% ของ GDP ณ สิ้นป ี2565 แต่ตัวเลขดังกล่าวมีแนวโน้มลดลงจากท่ีเคยสูงกว่า 
160% ในปี 2564 สินทรัพย์ทางการเงินของภาคครัวเรือนในประเทศมาเลเซียซึ่งคิดเป็นประมาณ 168% ของ GDP ในปี 2565 ก็เป็นปัจจัยที่บ่งชี้ถึง
ความสามารถในการชำระหนี้ของภาคครัวเรือนได้เช่นกัน ทั้งนี้ ณ เดือนเมษายน 2566 กว่า 60% ของสินเชื่อธนาคารในประเทศมาเลเซียเป็นสินเชื่อ
รายย่อย โดย 60% ของจำนวนดังกล่าวเป็นสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยที่มีหลักประกัน ทริสเรทติ้งมองว่าความเสี่ยงในตลาดอสังหาริมทรัพย์เพื่อการอยู่
อาศัยในประเทศมาเลเซียน่าจะมีจำกัดโดยมีปัจจัยชี้วัดจากการเปล่ียนแปลงของราคาบ้านท่ีอยู่อาศัยท่ีค่อนข้างคงท่ีในช่วง 4 ปีท่ีผ่านมา ส่วนสินเชื่อใน
ภาคธุรกิจก็มีการกระจายตัวโดยมีการให้กู้ยืมในภาคการก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ (Construction And Real-Estate -- CRE) คิดเป็น 10% ของ
สินเชื่อรวม เมื่อพิจารณาในภาพรวมแล้ว ปัจจัยสนับสนุนความสามารถในการชำระหน้ีของภาคธุรกิจท่ีไมใ่ช่สถาบันการเงินของมาเลเซียน้ันประกอบไป
ด้วยอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt-To-Equity -- DE) ท่ีค่อนข้างต่ำท่ีระดับ 0.21 เท่า ณ สิ้นปี 2565 และอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operating 
Margin) ท่ีระดับ 6.5% ในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 

ธนาคารในประเทศมาเลเซียยังคงรักษามาตรฐานในการพิจารณาสินเชื่อที่ดีเอาไว้ด้วยการมีอัตราส่วน GIL ที่ค่อนข้างต่ำท่ีระดับ 1.8% ณ เดือน
พฤษภาคม  2566 สำหรับ ECL แบบปรับเป็นตัวเลขเต็มปีน้ันก็ลดลงสู่ระดับ 20 จุดในช่วงครึ่งหลังของปี  2565 เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยท่ีระดับ 14 จุดใน
ระหว่างปี 2558-2562 ท้ังนี้ ธนาคารส่วนใหญ่ยังคงสำรองหน้ีสูญส่วนเกินท่ีได้ตั้งไว้ในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงได้มีการกลับรายการ
ไปแล้วบางส่วนในช่วงป ี2565   

กฎระเบียบและการกำกับดูแลธนาคารพาณิชย์ในประเทศมาเลเซียเป็นไปตามมาตรฐานสากล ความสามารถในการทำกำไรของภาคการธนาคาร
โดยทั่วไปมีเสถียรภาพ โดย ROAA ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์แบบปรับเป็นตัวเลขเต็มปีไดฟ้ื้นตัวสู่ระดับ 1.4% ในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 ซ่ึงสะท้อนถึง
ความสามารถในการแข่งขันของธนาคารพาณิชย์ในประเทศท้ัง 8 แห่งท่ีมีโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลท่ีมั่นคง มีรายได้ท่ีหลากหลาย และมีฐานลูกค้าขนาด
ใหญ ่ปัจจัยเหล่าน้ีไดช้่วยป้องกันการเข้ามาของผู้แข่งขันรายใหม่ ๆ ซ่ึงรวมถึงในส่วนของการดำเนินกิจการธนาคารดิจิทัลแบบใหมด่้วย 

แหล่งเงินทุนทั้งระบบของธนาคารพาณิชย์มาเลเซียประกอบไปด้วยเงินฝากภายในประเทศเป็นหลัก โดยมี LDR อยู่ท่ีระดับ 85% ณ เดือนเมษายน  
2566 การพึ่งพาเงินทุนจากภายนอกประเทศน้ันมีอยู่ในระดับท่ีจำกัดโดยมีเงินฝากจากชาวต่างชาติ (Non-resident Deposit) คิดเป็น 6% ของสินเชื่อ
ท้ังหมดในช่วงเวลาเดียวกัน เครื่องมือที่ให้การสนับสนุนด้านสภาพคล่องของ BNM และตลาดตราสารหน้ีท่ีมีขนาดใหญ่ของประเทศก็เป็นแหล่งเงินทุน
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ให้แก่ภาคการธนาคารไดใ้นกรณีจำเป็น ท้ังนี้ ตลาดตราสารหนี้ในประเทศมาเลเซียมีมูลค่าเงินทุนอยู่ท่ีระดับราว ๆ 124% ของ GDP ณ สิ้นป ี2565 ซ่ึง
สูงท่ีสุดในกลุ่มประเทศอาเซียน 

ปัจจัยกำหนดอันดับเครดิตองค์กรระยะสั้น 

อันดับเครดิตองค์กรระยะสั้นท่ีระดับ “T1+” สะท้อนถึงสถานะเครดิตระยะยาวและฐานะสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งของธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทย 
ทั้งน้ี ในฐานะที่เป็นสาขาของธนาคารต่างประเทศในประเทศไทย ธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยยังต้องอยู่ภายใต้เกณฑ์การดำรงสภาพคล่องท่ี
กำหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดยธนาคารจะต้องดำรงสินทรัพย์สภาพคล่องให้เพียงพอสำหรับการดำเนินธุรกิจตามปกติ  ทั ้งน้ี 
ความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนจากสำนักงานใหญ่ รวมถึงตลาดเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร และวงเงินสำรองจาก ธปท. ก็ถือเป็นเป็นแหล่งสภาพ
คล่องเพิ่มเติมของธนาคารด้วย นอกจากนื้ LCR ของธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยน้ันก็อยู่ในระดับสูงกว่าเกณฑ์ที่ทางการกำหนดอีกด้วย3 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า RHB Bank Berhad จะสามารถดำรงสถานะทางธุรกิจที่มี
เสถียรภาพและสถานะเงินกองทุนที่แข็งแกร่งได้ต่อไป โดยทริสเรทติ้งยังคาดหมายด้วยว่าธนาคารจะสามารถคงคุณภาพสินทรัพย์ให้อยู่ในเกณฑ์ดี  มี
สถานะเงินทุนท่ีเพียงพอ และมีสภาพคล่องที่อยู่ในเกณฑ์ดีด้วยเช่นกัน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของธนาคาร อาร์ เอช บี ประเทศไทยอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะเงินทุน ตลอดจนคุณภาพสินทรัพย์ ความสามารถในการจัดหา
แหล่งเงินทุน หรือสภาพคล่องของ RHB Bank Berhad มีความเสื ่อมถอยลงอย่างรุนแรง ในขณะที่การปรับเพิ ่มอันดับเครดิตนั ้นจะขึ ้นอยู ่กับ
ความสามารถของ RHB Bank Berhad ในการปรับปรุงสถานะทางการตลาด รวมถึงความสามารถในการหาแหล่งเงินทุน และ/หรือความสามารถใน
การทำกำไรให้ดีขึ้นได้อย่างต่อเนื่อง 
 

  

 
3 > 100% ในประเทศไทย 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ1 

RHB Bank Berhad, Malaysia    
หน่วย: ล้านริงกติมาเลเซีย 

 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค.  

2566 
*         2565 *        2564 2563 *       2562* 

สินทรัพย์รวม  
 

312,373 310,771 289,541 271,150 257,592 
สินทรัพย์เฉลี่ย  311,572 300,156 280,346 264,371 250,379 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์  74,053 69,070 61,881 63,371 58,678 
เงินให้สินเชื่อรวม  213,359 212,200 198,512 186,114 176,175 
ค่าเผ่ือหนี้ด้อยคุณภาพ  3,706 3,710 3,610 3,806 2,980 
เงินรับฝาก 

 
226,432 227,160 218,733 203,471 190,555 

เงินกู้ยืม2 
 

42,404 40,327 32,679 29,094 31,046 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
29,884 28,736 28,051 27,057 25,811 

ส่วนของผู้ถือหุ้นถวัเฉลี่ย 
 

29,310 28,394 27,554 26,434 24,603 
รายได้รวม 

 
1,908 8,309 8,0343 7,6043 7,057 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

884 4,174 4,062 3,761 3,603 
รายได้จากธุรกิจอิสลาม 

 
569 2,451 2,117 1,666 1,614 

ค่าใช้จ่ายค่าเผ่ือหนี้ดอ้ยคุณภาพ  55 309 575 1,075 319 
รายได้ค่าธรรมเนียมและค่าคอมมิชชั่นสทุธิ  

 
202 866 1,094 1,028 897 

กำไรจากการซ้ือขาย  222 531 432 796 590 
รายได้อื่นจากการดำเนินงาน  470 1,736 1,876 2,177 1,840 
ค่าใช้จ่ายจากการดำเนินงาน  857 3,717 3,522 3,387 3,387 
กำไรสุทธ ิ  763 2,712 2,623 2,039 2,488 

* ตัวเลขปรับปรุง 
1 งบการเงินรวม 
2 รวมเงินฝากและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินอื่น ๆ ตลอดจนภาระจากการขายหลักทรัพย์โดยมีสัญญาซื้อคืน ตั๋วเงินและการรับรองตั๋วเงิน เงินกู้ยืม หุ้นกู้ด้อยสิทธิ  

หลักทรัพย์ลักษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 และหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 
3 ไม่รวมขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใหม่ (Modification Loss) 
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หน่วย: % 
 

      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค.  

2566 
*          2565 *         2564 2563 *      2562* 

รายได/้ผลการดำเนินงาน 
 

     
ผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย3  0.98 0.90 0.94 0.77 0.99 
ผลตอบแทน/ส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉลีย่3  10.41 9.55 9.52 7.71 10.11 
อัตรากำไรจากดอกเบีย้สุทธิ3  1.90 2.24 2.20 2.13 2.12 
รายได้ธรรมเนียมและค่าคอมมิชชั่นสุทธ/ิรายได้รวม 

 
10.6 10.4 13.6 13.5 12.7 

กำไรจากการซ้ือขาย/รายได้รวม 
 

11.6 6.4 5.4 10.5 8.4 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดําเนินงาน/รายได้รวม 

 
44.9 44.7 45.2 47.1 48.0 

โครงสร้างเงินทุน 
 

  
   

อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ4 
 

17.60 17.59 17.83 16.42 16.88 
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 14 

 
17.60 17.59 17.83 16.42 16.88 

อัตราเงินกองทุน/สินทรัพย์เส่ียง4 
 

20.41 20.04 20.46 18.60 19.21 
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1/เงินกองทุนรวม4  86.24 87.79 87.17 88.27 87.90 
คุณภาพสินทรัพย ์

 
  

   

ต้นทุนทางเครดิต3  0.10 0.15 0.29 0.58 0.18 
อัตราส่วนหนี้ด้อยคุณภาพสุทธิ/เงินให้สินเชื่อรวม  1.59 1.55 1.49 1.71 1.97 
อัตราส่วนค่าเผ่ือหนี้ด้อยคุณภาพ/เงินใหส้ินเชื่อ (ไม่รวมเงินกันสำรอง
ตามเกณฑ์) 

 109.4 112.8 122.4 119.7 85.7 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บัญชีเงินฝากกระแสรายวันและบัญชีเงินฝากออมทรัพย์/เงินรับฝาก  28.1 29.2 30.0 30.9 25.7 
เงินให้สินเชื่อรวม/เงินรับฝาก  94.2 93.4 90.8 91.5 92.5 
เงินฝากจากลูกค้า/หนี้สินรวม  80.2 80.5 83.6 83.4 82.2 
สินทรัพย์สภาพคล่อง/เงินฝากรวม5  35.4 35.5 35.4 35.0 33.8 
เงินให้สินเชื่อรวม/สินทรัพย์รวม  68.3 68.3 68.6 68.6 68.4 

* ตัวเลขปรับปรุง 
1 งบการเงินรวม 
2 รวมเงินฝากและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินอื่น ๆ ภาระจากการขายหลักทรัพย์โดยมีสัญญาซื้อคืน ตั๋วแลกเงินและการรับรองตั๋วเงิน เงินกู้ยืม หุ้นกู้ด้อยสิทธิ์ หลักทรัพย์

ลักษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 และหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 
3 ปรับเป็นตัวเลขเต็มปี 
4 กลุ่มธุรกิจก่อนเงินปันผล 
5 รวมตั๋วเงินและการรับรองตั๋วเงิน 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธนาคาร, 20 มีนาคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตระยะสั้น, 23 กันยายน 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


ธนาคาร อาร์ เอช บี จำกัด ประเทศไทย 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           8 

 

ธนาคาร อาร์ เอช บี จำกัด ประเทศไทย (RHB Thailand) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 
อันดับเครดิตองค์กรระยะสั้น: T1+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


