
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) และ
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “AA+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตของบริษัทน้ันมีการปรับเพ่ิมขึ้น 2 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Standalone 
Credit Profile – SACP) ท่ีระดับ “aa-” สะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทมีสถานะเป็น 
บริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) (ปตท.) 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทยังคงสะท้อนถึงสถานะของบริษัทท่ีเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนชั้นนำของ
ประเทศท่ีมีกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกลุ่ม ปตท. อันดับเครดิตเฉพาะดังกล่าวยังพิจารณาถึงระดับภาระ
หน้ีท่ีสูงขึ้นในช่วงท่ีบริษัทกำลังขยายกิจการ และยังรวมถึงปัจจัยเรื่องราคาต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีสูงขึ้น
อย่างรวดเร็วซ่ึงจะกดดันกำไรของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนชั้นนำของประเทศ 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีกำลังการผลิตไฟฟ้าสุทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นรวมท้ังสิ้น 6,001  
เมกะวัตต์ โดยโรงไฟฟ้าพลังก๊าซธรรมชาติคิดเป็นสัดส่วนมากท่ีสุดท่ีขนาด 3,703 เมกะวัตต์ หรือคิด
เป็น 62% ของกำลังการผลิตรวม ตามมาด้วยโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนท่ีขนาด 1,758 เมกะวัตต์ 
(29%) และโรงไฟฟ้าถ่านหินซ่ึงมีกำลังการผลิตรวมท่ีขนาด 514 เมกะวัตต์ (9%) 

บริษัทคาดว่ากำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินงานแล้วจะเพิ่มขึ้นเป็น 7,236 เมกะวัตต์ภายในปี 
2568 จากผลของการขยายกำลังการผลิตของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ภายใต้ Avaada 
Energy Private Ltd. (Avaada) และจากการเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ของหน่วยผลิตไฟฟ้า 
Energy Recovery Unit (ERU) สัดส่วนการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของบริษัทก็จะ
เพิ่มขึ้นด้วยเช่นกันเป็น 38% ของกำลังการผลิตรวมภายในปลายปี 2568 

โรงไฟฟ้าของบริษัทมีความหลากหลาย  

บริษัทเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าท่ีมีการกระจายตัวหลากหลาย โดยบริษัทเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าจำนวน 36 
แห่งท้ังในประเทศไทยและในต่างประเทศ ซ่ึงประกอบไปด้วยโรงไฟฟ้า 6 แห่งท่ีมีสัญญาซ้ือขาย
ไฟฟ้าภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ ( Independent Power Producer -- IPP) ซ่ึงมีกำลังการ
ผลิตรวม 2,439 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็น 41% ของกำลังการผลิตไฟฟ้าท้ังหมดของบริษัท บริษัทยังมี
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมอีก 20 แห่งท่ีอยู่ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (Small Power 
Producer -- SPP) ซ่ึงมีกำลังการผลิตรวม 2,196 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็น 37% ของกำลังการผลิต
รวมตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทอีกด้วย ส่วนกำลังการผลิตท่ีเหลืออีก 22% น้ันมาจากโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 10 แห่ง 

กำลังการผลิตประมาณ 70% ของบริษัทมาจากโรงไฟฟ้าท่ีตั้งอยู่ในประเทศไทยและกำลังการผลิตท่ี
เหลืออีก 30% มาจากโรงไฟฟ้าท่ีตั้งอยู่ในหลายประเทศท้ังประเทศอินเดีย และสาธารณรัฐ
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CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 28/04/65 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/10/64 AA+ Stable 
01/10/62 AA- Stable 
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parat@trisrating.com 

วิยดา ประทมุสุวรรณ์, CFA 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) 

มีกระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้จากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 

อันดับเครดิตมีพื้นฐานมาจากกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากการท่ีโรงไฟฟ้าของบริษัทมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ. (ได้รับอันดับเครดิต 
“AAA/Stable” จากทริสเรทติ้ง) และผู้ใช้ภาคอุตสาหกรรมท่ีมีชื่อเสียงของกลุ่ม ปตท. โดยในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ยอดขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. คิด
เป็นสัดส่วน 53% ของรายได้ท้ังหมดของบริษัท ส่วนไฟฟ้าและไอน้ำท่ีจำหน่ายให้แก่ผู้ใช้ภาคอุตสาหกรรมคิดเป็นสัดส่วน 47% 

บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ภายใต้สัญญา IPP และ SPP โดยสัญญาท่ีมีกับ กฟผ. ส่วนใหญ่มีอายุสัญญาท่ีประมาณ 21-25 ปี สำหรับสัญญาซ้ือ
ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP น้ัน บริษัทจะได้รับค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า (Availability Payment -- AP) เต็มจำนวนตราบเท่าท่ีโรงไฟฟ้าของบริษัทมี
ความพร้อมในการจ่ายกระแสไฟฟ้าได้ตามเงื่อนไขท่ีระบุในสัญญาถึงแม้ว่า กฟผ. จะไม่ได้สั่งจ่ายกระแสไฟฟ้าเลยก็ตาม ในส่วนของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้า SPP น้ันมีความแตกต่างเล็กน้อยจากโรงไฟฟ้า IPP โดย กฟผ. ตกลงรับซ้ือไฟฟ้าขั้นต่ำจำนวน 80% ของกำลังการผลิตตามสัญญาซ่ึง
คำนวณจากจำนวนชั่วโมงที่สามารถดำเนินงานได้ สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท้ังประเภท IPP และ SPP น้ันยังมีกลไกส่งผ่านภาระค่าก๊าซอีกด้วย นอกจากน้ี 
บริษัทยังจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ภายใต้สัญญา SPP แบบ Non-firm เพื่อช่วยบริหารจัดการเรื่องการเดินเครื่องโรงไฟฟ้าให้มีประสิทธิภาพสูงสุดโดย
ไม่มีข้อบังคับให้บริษัทต้องจ่ายกระแสไฟฟ้า อีกทั้งบริษัทยังมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าและไอน้ำกับลูกค้าภาคอุตสาหกรรมหลายรายในเขตพื้นท่ีมาบตาพุด
อีกด้วยเช่นกัน ท้ังนี้ สัญญาดังกล่าวมีอายุระหว่าง 5-15 ปี 

ขยายกำลังการผลิตจากพลังงานหมุนเวียน 

บริษัทยังคงขยายกำลังการผลิตจากพลังงานหมุนเวียนอย่างต่อเน่ืองเพื่อไปสู่เป้าหมาย 8,000 เมกะวัตต์ ภายในปี 2573 จาก 1,758 เมกะวัตต์ในช่วง
ครึ่งแรกของปี 2565 โครงการ Avaada ซ่ึงเป็นแพลตฟอร์มด้านพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีบริษัทซ้ือมาในปี 2564 จะมีบทบาทสำคัญในการเติมเต็ ม 
กลยุทธ์การเติบโตด้านพลังงานหมุนเวียนของบริษัท ท้ังนี้ ณ เดือนมิถุนายน 2565 โครงการ Avaada มีกำลังการผลิตโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทท่ี 1,227 เมกะวัตต์ ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการ Avaada จะเพิ่มกำลังการผลิตให้บริษัทอีก 762 เมกะวัตต์ภายในปี 2567 

ในเดือนกันยายน 2565 บริษัทแจ้งว่าสามารถดำเนินการได้ตามเงื่อนไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของสัญญาซ้ือขายหุ้นในโครงการ CI 
Changfang  Ltd. (CF) และ CI Xidao Ltd. (XD) เสร็จสิ้นแล้ว โดยธุรกรรมน้ีจะเพิ่มกำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมจำนวน 149 เมกะวัตต์ให้แก่
บริษัทเมื่อเปิดดำเนินงานครบทุกเฟส 

ระดับภาระหนี้สูงขึ้นจากแผนการเติบโต  

ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับภาระหน้ีของบริษัทจะเพิ่มขึ้นในช่วงขยายธุรกิจ ภาระหน้ีท่ีเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เพื่อรองรับการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
ลมในไต้หวัน โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซเป็นเชื้อเพลิงภายใต้โครงการ SPP Replacement และโรงไฟฟ้า ERU ในประเทศไทย ใน 
ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนในช่วงปี 2565-2568 5.95 หมื่นล้านบาท ส่งผลให้หน้ีสิน
ทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วจะอยู่ท่ีประมาณ 1.09-1.26 แสนล้านบาทในปี 2565-2568 เพิ่มขึ้นจาก 9.67 หมื่นล้านบาทในปี 2564 อัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินต่อเงินทุนจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 50% ในปี 2565-2568 จาก 45% ณ สิ้นปี 2564 

กำไรถูกกดดันจากราคาก๊าซที่พุ่งสูงขึ้น  

ราคาก๊าซท่ีพุ่งสูงขึ้นกดดันกำไรของบริษัทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับราคาค่าเชื้อเพลิงท่ีล่าช้าสำหรับไฟฟ้าท่ีจำหน่ายให้
ลูกค้าอุตสาหกรรม โดยอัตราค่าไฟฟ้าท่ีบริษัทจำหน่ายให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมน้ันเชื่อมโยงกับราคาค่าไฟฟ้าท่ีการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคขายให้กับผู้ใช้
ไฟฟ้ารายใหญ่ และจะมีการปรับราคาเพ่ือสะท้อนต้นทุนเชื้อเพลิงผ่านค่าไฟฟ้าผันแปรหรือค่า Ft อย่างไรก็ตาม การปรับเพิ่มค่า Ft น้ันมักจะล่าช้ากว่า
ต้นทุนเชื้อเพลิงที่เพ่ิมขึ้นและขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของหน่วยงานท่ีรับผิดชอบว่าจะปรับในช่วงเวลาใดและท่ีอัตราเท่าไร 

ราคาก๊าซเริ่มปรับตัวสูงขึ้นตั้งแต่ครึ่งหลังของปี 2564 และขึ้นไปทำสถิติสูงสุดท่ีเหนือระดับราคา 550 บาทต่อล้านบีทียูในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 
อย่างไรก็ตาม อัตราค่า Ft ค่อย ๆ เริ่มถูกปรับเพิ่มขึ้นตั้งแต่ต้นปี 2565 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ต้นทุนค่าเชื้อเพลิงเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 97% จากปีก่อน
หน้า ในขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 31% โดยส่วนต่างดังกล่าวคาดว่าจะลดลงในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 เมื่ออัตราค่า Ft ในช่วงเดือนกันยายนถึง
ธันวาคม 2565 เริ่มปรับเพิ่มขึ้นใกล้เคียงกับต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีเพิ่มขึ้น ในประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าราคาก๊าซจะยังคงอยู่ในระดับสูง
ต่อไปจนถึงสิ้นปี 2565 และจะค่อย ๆ ลดลงสู่ระดับปกติตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไป ในขณะท่ีค่า Ft จะยังคงอยู่ในระดับสูงในปี 2566 และจะลดลงในปี 
2567 เป็นต้นไป 
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ในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่ากำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทจะลดลงเหลือ 1.65 
หมื่นล้านบาทในปี 2565 จาก 2.02 หมื่นล้านบาทในปี 2564 ซ่ึงอาจส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA เพิ่มขึ้นไปสู่ระดับสูงสุดท่ี
ประมาณ 7.4 เท่าในปี 2565 อย่างไรก็ตาม จากสมมติฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่าราคาก๊าซจะค่อย ๆ ปรับตัวลดลงไปอยู่ท่ีระดับปกติในปี 2566 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะลดลงเป็นต่ำกว่า 6 เท่าในปี 2566 และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะลดลง
ต่ำกว่า 10% ในปี 2565 และปรับตัวดีขึ้นเป็น 12%-16% ในปี 2566-2568 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท.  

ทริสเรทติ้งคงมุมมองว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท. จากวิสัยทัศน์ของ ปตท. คือ “Powering Life with 
Future Energy and Beyond” (ขับเคลื่อนทุกชีวิตด้วยพลังแห่งอนาคตและเติบโตในธุรกิจใหม่ท่ีไกลกว่าพลังงาน) กลุ่ม ปตท. ตั้งเป้าหมายท่ีจะเพิ่ม
กำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนให้เป็น 12,000 เมกะวัตต์ภายในปี 2573 และจะลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลงให้ได้ 15% จากระดับในปี 
2563 

บริษัทเป็นบริษัทลูกหลักของกลุ่มท่ีจะทำหน้าท่ีเป็นเรือธงในการขยายธุรกิจพลังงานแห่งอนาคตซ่ึงรวมถึงพลังงานหมุนเวียน ระบบกักเก็บพลังงานและ
การจัดการพลังงาน ห่วงโซ่คุณค่าแบตเตอรี่สำหรับรถยนต์ไฟฟ้า และพลังงานสะอาดในรูปแบบอื่น ๆ เช่น พลังงานจากไฮโดรเจน เป็นต้น นอกจากน้ี 
บริษัทยังมีบทบาทเป็นเครื่องมือในการไปให้ถึงเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของกลุ่ม ปตท. อีกด้วย 

ได้รับการสนับสนุนที่แข็งแกร่งจากกลุ่ม ปตท.  

เนื่องจากบริษัทเป็นบริษัทเรือธงในธุรกิจไฟฟ้าและพลังงานแห่งอนาคตของกลุ่ม ปตท. ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่า ปตท. จะยังคงให้การสนับสนุนบริษัทอย่าง
เต็มท่ีต่อไป ในเดือนกุมภาพันธ์ 2565 กลุ่ม ปตท. ปรับโครงสร้างการถือหุ้นในธุรกิจไฟฟ้าโดย ปตท. และ บริษัท สยาม แมนเนจเม้นท์ โฮลดิ้ง จำกัด 
(SMH) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยท่ี ปตท. ถือหุ้นท้ังหมด ซ้ือหุ้น 10.8% ของบริษัทจาก บริษัท ไทยออยล์ จำกัด (มหาชน) ณ เดือนสิงหาคม 2565 ปตท. ถือ
หุ้นในบริษัทเป็นสัดส่วน 47.3% ซ่ึงระดับการถือหุ้นโดยตรงของ ปตท. ในบริษัทจะใกล้เคียงกับบริษัทเรือธงอื่น ๆ ของ ปตท. เช่น  บริษัท พีทีที  
โกลบอล เคมิคอล จำกัด (มหาชน) บริษัทไทยออยล์ และ บริษัท ไออาร์พีซี จำกัด (มหาชน) 

การสนับสนุนท่ีแข็งแกร่งจาก ปตท. ได้พิสูจน์ให้เห็นจากการท่ี ปตท. ได้จองซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเหลือท้ังหมดของบริษัทเพื่อสนับส นุนการซ้ือกิจการ
ของ บริษัท โกลว์ พลังงาน จำกัด (มหาชน) ในปี 2562 เพื่อสร้างความมั่นใจว่าบริษัทจะได้รับเงินจากการเพิ่มทุนจำนวน 7.4 หมื่นล้านบาทครบท้ัง
จำนวนและ ปตท. ยังได้ให้เงินให้กู้ยืมอีกจำนวน 2 หมื่นล้านบาทเพื่อให้บริษัทนำไปลงทุนในโครงการพลังงานหมุนเวียนในต่างประเทศ ท้ังน้ี  
ทริสเรทติ้งเชื่อว่า ปตท. จะให้การสนับสนุนพิเศษแก่บริษัทต่อไปเมื่อมีความจำเป็น 

สถานะสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทต้ิงประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีเงินสดในมือประมาณ 2.1 หมื่นล้านบาท และวงเงินสินเชื่อที่
ยังไม่ได้เบิกใช้ (วงเงินท่ีไม่สามารถยกเลิกได้และวงเงินท่ีไม่มีภาระผูกพัน) ประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีเงินทุนจาก
การดำเนินงานท่ีประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2565 ดังน้ัน เงินสดและวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้ ตลอดจนเงินทุนจากการดำเนินงานท่ี
คาดการณ์ไว้จะเพียงพอสำหรับการชำระเงินกู้ระยะยาวท่ีจะถึงกำหนดราว 1.07 หมืน่ล้านบาทได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีภาระหน้ีตามงบการเงินรวมท้ังสิ้นจำนวน 1.14 แสนล้านบาท โดยเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority 
Debt) จำนวน 1.4 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมของบริษัทย่อย ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินท้ังหมดของ
บริษัทอยู่ท่ีระดับ 12.2% 
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สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2568 ดังต่อไปน้ี 

• ปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าอยู่ท่ีประมาณ 18,600-20,800 ล้านหน่วยต่อปี 

• ปริมาณจำหน่ายไอน้ำอยู่ท่ีประมาณ 14-15 ล้านตันต่อป ี

• EBITDA อยู่ท่ีราว 1.65-2.39 หมื่นล้านบาทต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนรวมถึงการลงทุนสุทธิจะอยู่ท่ีจำนวน 5.95 หมื่นล้านบาท 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีประมาณ 56%  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะดำเนินงานด้วยความราบรื่นและ
สามารถสร้างกระแสเงินสดท่ีแน่นอนได้ตามประมาณการ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะยังคงรักษาวินัยทางการเงินในการดำเนินกลยุทธ์การขยาย
กำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนและพลังงานแห่งอนาคต 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทถดถอยลงไปจากท่ีทริสเรทติ้งคาดหวังไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือสถานะ
ทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมากซ่ึงอาจเกิดจากการก่อหน้ีเพื่อการลงทุนในระดับสูง  อันดับเครดิตเฉพาะอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หาก
บริษัทสามารถลดภาระหน้ีสินทางการเงินลงได้อย่างมีสาระสำคัญได้อย่างต่อเน่ือง 

การเปลี่ยนแปลงของสถานะเครดิตของ ปตท. หรือการเปลี่ยนแปลงในความเชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ ปตท. อาจส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตของ
บริษัทได้เช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

57,171 76,798 71,788 67,951 25,771 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  3,225 10,958 13,506 11,437 4,666 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  8,178 20,235 23,009 18,980 7,088 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  5,616 14,760 17,608 12,936 6,285 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,029 3,927 4,087 5,221 554 
เงินลงทุน 

 
3,118 4,442 5,482 3,180 2,961 

สินทรัพย์รวม 
 

270,791 270,379 256,656 252,017 64,439 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
96,615 96,744 85,993 88,247 11,933 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

116,467 117,748 111,867 110,176 42,349 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
14.31 26.35 32.05 27.93 27.50 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.08 **          4.85 6.16 8.21 7.98 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.03 5.15 5.63 3.64 12.79 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 5.78  **          4.78 3.74 4.65 1.68 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

11.94 **        15.26 20.48 14.66 52.67 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
45.34 45.10 43.46 44.47 21.98 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (GPSC) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
GPSC22NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA+ 
GPSC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA+ 
GPSC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
GPSC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA+ 
GPSC29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA+ 
GPSC308A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
GPSC31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA+ 
GPSC34NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA+ 
GPSC358A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
GPSC256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
GPSC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA+ 
GPSC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
GPSC326A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA+ 
GPSC376A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2580 AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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