
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของของ บริษัท ราช กรุ๊ป 
จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิต
ได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากระดับ “aa” ซ่ึงเป็นอันดับเครดิตเฉพาะ (Standalone Credit 
Profile -- SACP) ของบริษัท เป็นการสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งต่อบริษัทในฐานะเป็นบริษัท
ย่อยท่ีมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT หรือ กฟผ. ได้รับ
อันดับเครดิต “AAA/Stable” จากทริสเรทต้ิง) 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทน้ันยังคงสะท้อนถึงสถานะผู้นำของบริษัทในการเป็นผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย การมีโรงไฟฟ้าท่ีหลากหลาย และการมีกระแสเงินสดท่ีสามารถ
คาดการณ์ไดจ้ากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ. อีกด้วย 

อันดับเครดิตดังกล่าวยังได้พิจารณาถึงการเพิ่มทุนครั้งล่าสุดของบริษัทจำนวน 2.5 หมื่นล้านบาทใน
เดือนมิถุนายน 2565 เพื่อสนับสนุนโครงสร้างเงินทุนตามท่ีวางแผนไว้และเพื่อการลงทุนตาม
ยุทธศาสตร์การเติบโตของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ท่ีสุดในประเทศ 

บริษัทยังคงมีสถานะเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ท่ีสุดในประเทศ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 
บริษัทมีกำลังการผลิตไฟฟ้าท้ังสิ้นจำนวน 7,392  เมกะวัตต์ (MW) โดยคิดตามสัดส่วนความเป็น
เจ้าของในแต่ละโครงการ ท้ังนี้ บริษัทยังมีโครงการอื่น ๆ ท่ีอยู่ในระหว่างขั้นตอนการพัฒนาหรือการ
ก่อสร้าง ซ่ึงรวมถึงโครงการโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมหินกองซ่ึงมีกำลังการผลิตขนาด 1,540 MW 
ท่ีจังหวัดราชบุรี ซ่ึงบริษัทมีสัดส่วนความเป็นเจ้าของ 51% โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมใน
เวียดนามจำนวน 2 แห่งซึ่งมีกำลังการผลิตรวม 55 MW ตามสัดส่วนความเป็นเจ้าของ และโครงการ
โรงไฟฟ้าราช โคเจนเนอเรชั่น (ส่วนขยาย) ขนาด 30 MW ในจังหวัดปทุมธานี 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 โรงไฟฟ้าของบริษัทที่ดำเนินงานแล้วของบริษัทประมาณ 73% มีสัญญา
ซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. หรือ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) โดยทั้ง กฟผ. และ กฟภ. น้ันได้รับการจัด
อันดับเครดิตท่ีระดับ “AAA/Stable” จากทริสเรทติ้ง ส่วนกำลังการผลิตท่ีเหลือของบริษัทน้ันมา
จากโรงไฟฟ้าในต่างประเทศท่ีดำเนินงานภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับหน่วยงานสาธารณูปโภคท่ี
สำคัญในประเทศน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงโรงไฟฟ้าท่ีมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับบริษัทสาธารณูปโภคท้องถิ่น
ของประเทศออสเตรเลียซ่ึงอยู่ในสัดส่วน 15% ของกำลังการผลิตรวมของบริษัท ตลอดจน PT 
Perusahaan Listrik Negara (PLN) ในประเทศอินโดนีเซีย 3%  Electricite du Laos (EDL) ใน
สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป . ลาว)  3% และ Vietnam Electricity (EVN) ของ
ประเทศเวียดนาม อีก 2%  

กระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้แน่นอนจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ.  

กระแสเงินสดของบริษัทสามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่นอนจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว
กับ กฟผ. โดยสัญญาดังกล่าวมีโครงสร้างราคาไฟฟ้าบนพื้นฐานของความพร้อมจ่ายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าซ่ึงช่วยบรรเทาความเสี่ยงด้านการตลาดได้เป็นส่วนใหญ่ นอกจากน้ี สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
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อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 05/08/64 

 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

05/08/64 AA+ Stable 
10/04/58 AAA Stable 
25/04/56 AA+ Stable 
09/02/54 AA Stable 
15/06/48 AA- Stable 
12/07/47 A+ Stable 
26/06/46 A+ - 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ดังกล่าวยังมีกลไกในการส่งผ่านต้นทุนค่าเชื้อเพลิงไปให้แก่ กฟผ. อีกด้วย ดังน้ัน กระแสเงินสดของบริษัทจึงคาดว่าจะยังคงมีความแน่นอนสูงต่อไป
ตราบใดท่ีบริษัทสามารถดำรงความพร้อมของโรงไฟฟ้าให้เป็นไปตามเป้าหมายของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเพื่อจ่ายไฟฟ้าตามคำสั่งของ กฟผ. ได้ ซ่ึง  
โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัทสามารถบรรลุเป้าหมายความพร้อมจ่ายตลอดระยะ 5 ปีท่ีผ่านมา 

สำหรับกลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีบริษัทลงทุนในประเทศออสเตรเลียน้ันสามารถสร้างกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  (EBITDA) 
ให้แก่บริษัทได้ประมาณ 2.5-2.7 พันล้านบาทต่อปีหลังจากท่ีโครงการ “Yandin” และโครงการ “Collector” ได้เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือน
มีนาคมและเมษายน 2564 ตามลำดับ ท้ังน้ี ประมาณ 90%-95% ของกำลังการผลิตของบริษัทในออสเตรเลียมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับบริษัท
สาธารณูปโภครายใหญ่หลายแห่งในประเทศออสเตรเลีย    

กระจายการลงทุนไปยังสาธารณูปโภคพื้นฐาน 

ตั้งแต่ปี 2560 เป็นต้นมา บริษัทได้ขยายขอบเขตการลงทุนไปยังธุรกิจสาธารณูปโภคพื้นฐานอื่น ๆ หลายโครงการ โดยบริษัทมีการลงทุนไปแล้ว
ประมาณ 3.7 พันล้านบาทในโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและรถไฟฟ้าสายสีเหลืองในกรุงเทพฯ รวมถึงโครงการผลิตน้ำประปาใน สปป. ลาว และ
โครงการสาธารณูปโภคขนาดเล็กอื่น ๆ ในประเทศไทยด้วย  

ในปี 2564 บริษัทใช้เงินลงทุน 4.5 พันล้านบาทเพื่อซ้ือหุ้นในสัดส่วน 15.5% ใน บริษัท เชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) หุ้นสามัญ 10% ใน 
บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จำกัด (มหาชน) และหุ้นสามัญ 9.9% ใน Bangkok Chain International (Lao) Co., Ltd.  ท้ังน้ี บริษัทเชื้อเพลิงการบิน
กรุงเทพน้ันเป็นผู้ให้บริการเชื้อเพลิงอากาศยานในสนามบินต่าง ๆ ในประเทศไทย ในขณะท่ีบริษัทพริ้นซิเพิล แคปิตอลน้ันเป็นเจ้าของและด ำเนินงาน
โรงพยาบาล 11 แห่งท่ัวประเทศ  

ในเดือนกันยายน 2564 บริษัทได้เข้าไปมีส่วนร่วมในธุรกิจดำเนินงานมอเตอร์เวย์ผ่านการร่วมทุน 10% ในกิจการร่วมค้า 2 แห่งซ่ึงประกอบด้วย บริษัท 
บีจีเอสอาร์ 6 จำกัด และ บริษัท บีจีเอสอาร์ 81 จำกัด ซ่ึงกิจการร่วมค้าดังกล่าวได้ลงนามในสัญญาการให้เอกชนร่วมลงทุนในการดำเนินงานและ
บำรุงรักษา (O&M) โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองหมายเลข 6 สายบางปะอิน -นครราชสีมา (M6) และโครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
หมายเลข 81 นอกจากน้ี ในปี 2565 บริษัทใช้เงินลงทุนประมาณ 75 ล้านบาทเพื่อซ้ือหุ้น 25% ของโรงพยาบาลพริ้นซ์ สกลนคร ซ่ึงมีแผนจะเปิด
ดำเนินงานในปี 2566 น้ี 

เป้าหมายกำลังการผลิตรวม 10,000 MW ภายในปี 2568 

บริษัทมีแผนจะเพิ่มกำลังการผลิตไฟฟ้าให้ได้ถึง 10,000 เมกะวัตต์ภายในปี 2568 จากกำลังการผลิตรวม 7,392 MW ณ เดือนมิถุนายน 2565   ท้ังนี้ 
ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 บริษัทได้ลงทุนสำเร็จตามแผนในหลายโครงการซ่ึงรวมถึงการซ้ือหุ้น 52% ของ บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จำกัด 
(มหาชน) (SCG) มูลค่า 3.4 พันล้านบาท ซ่ึงช่วยเพิ่มกำลังการผลิตรวมของบริษัทกว่า 125 MW นอกจากนี้ บริษัทยังได้ใช้เงินกว่า 1.8 พันล้านบาทเพื่อ
เพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นในโครงการ Asahan-1 (โรงไฟฟ้าพลังงานน้ำในประเทศอินโดนีเซีย) เพิ่มเป็น 47.9% จากเดิม 26.6% ซ่ึงช่วยให้กำลังการผลิต
รวมเพ่ิมขึ้นกว่า 38 MW 

ทริสเรทต้ิงคาดว่ากำลังการผลิตไฟฟ้าของบริษัทตามสัดส่วนความเป็นเจ้าของจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 7,749 MW ภายในสิ้นปี 2568 จากโครงการใหม่
ตามแผนในปัจจุบัน และพิจารณาถึงการปลดระวางโรงไฟฟ้าพลังความร้อนขนาด 1,470 MW ของ บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จำกัด ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมี
มุมมองว่ากำลังการผลิตท่ียังขาดไปจากเป้าหมายกว่า 2,251 MW น้ันจะสร้างแรงกดดันให้บริษัทต้องพยายามหาโครงการใหม่ ๆ ไม่ว่าจะเป็นการ
ลงทุนในโครงการท่ีต้องก่อสร้างใหม่หรือการเข้าซ้ือหุ้นในโครงการท่ีเปิดดำเนินการแล้วเพื่อชดเชยรายได้จากบริษัทผลิตไฟฟ้าราชบุรีท่ีจะทยอยลดลง
อย่างเลี่ยงไม่ได้ 

การเพิ่มทุน 

บริษัทประสบความสำเร็จในการระดมทุนจำนวน 2.5 หมื่นล้านบาทผ่านการการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นในเดือน
มิถุนายน 2565 โดยบริษัทจะนำเงินท่ีระดมทุนได้น้ีไปลงทุนในโครงการใหม่ท้ังในประเทศและต่างประเทศ 

ในเดือนตุลาคม 2564 ผู้ถือหุ้นของบริษัทได้อนุมัติการซ้ือหุ้น 45.5% ของ Paiton Energy และการลงทุนในอีก 2 บริษัทท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงต้องใช้เงินใน
การซ้ือกิจการรวมประมาณ 810 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือประมาณ 2.9-3.0 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี โรงไฟฟ้า Paiton Energy ซ่ึงมีขนาดกำลังการผลิต
รวม 2,045 MW มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ PLN ซ่ึงเป็นหน่วยงานการไฟฟ้าของประเทศอินโดนีเซีย สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวจะหมดอายุสัญญา 
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ในปี 2585 (ระยะเวลาคงเหลือ 20 ปี) บริษัทคาดว่าธุรกรรมการลงทุนในครั้งนี้จะแล้วเสร็จภายในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 และจะเพิ่มกำลังการผลิต
ไฟฟ้าให้แก่บริษัทไดป้ระมาณ 931 MW 

โครงสร้างเงินทุนพร้อมรองรับการลงทุนในอนาคต 

ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษัทจะแข็งแกร่งขึ้นอย่างมากหลังจากการเพิ่มทุนในเดือนมิถุนายน 2565 จำนวน 2.5 หมื่นล้านบาท ซ่ึงคาด
ว่าจะเพียงพอท่ีจะรองรับแผนการลงทุนของบริษัท โดยคาดว่าบริษัทจะต้องใช้เงินประมาณ 4.8 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 ซ่ึงเป็นค่าใช้จ่าย
เพื่อการซ่อมบำรุง รวมถึงค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและการลงทุนในบริษัทร่วมตามข้อผูกพันท่ีมีอยู่ โดยบริษัทจะนำเงินท่ีระดมทุนไดจ้ำนวน 2.5 หมื่นล้านบาท
น้ีไปลงทุนในโครงการใหม่ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงรวมถึงการลงทุนใน Paiton Energy  นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะดีขึ้นเป็น 30%-35% ในช่วงปี 2565-2567 จากเดิมท่ี 40.2% ณ สิ้นปี 2564 ส่วน EBITDA น้ันมีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้นเป็น 
1.1-1.4 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 จากเดิม 1.03 หมื่นล้านบาทในปี 2564 และจะมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่ในช่วง 4-5 เท่าในปี 2565-2567  

ทริสเรทติ้งประมาณการเงินปันผลรับจากการลงทุนของบริษัทในปี 2565 ไว้ท่ี 3.0-3.5 พันล้านบาท ก่อนท่ีจะเพิ่มเป็น 4.5-6.5 พันล้านบาทในปี 
2566-2567 จากผลตอบแทนท่ีได้รับเต็มท่ีหลังจากการซ้ือกิจการแล้วเสร็จ 

สภาพคล่องแข็งแกร่ง  

บริษัทมีสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่ง โดยแหล่งท่ีมาของสภาพคล่องประกอบด้วยเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวนประมาณ 9.9 พันล้านบาท 
วงเงินกู้จากสถาบันการเงินท่ียังไม่ได้เบิกใช้ ณ เดือนมีนาคม 2565 ประมาณ 8.8 หมื่นล้านบาท รวมท้ังเงินสดรับจากการเพิ่มทุนในเดือนมิถุนายน 
2565 จำนวน 2.5 หมื่นล้านบาท  นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในระยะ 12 เดือนข้างหน้าอีกประมาณ 9.5-10.5 
พันล้านบาท ในขณะท่ีอีก 12 เดือนข้างหน้าน้ันบริษัทจะมีเงินกู้ที่ต้องชำระคืนจำนวน 7.4 พันล้านบาทและค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ตามข้อผูกพันอีกประมาณ 3.4-3.6 หมื่นล้านบาท 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีภาระหน้ีรวม 5.98 หมื่นล้านบาท โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประกอบด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันจำนวน 
2.48 หมื่นล้านบาทและเงินกู้ที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทย่อยต่าง ๆ ของบริษัทจำนวน 2.8 พันล้านบาท ท้ังนี้ อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดอยู่ท่ีประมาณ 46% ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาอัตราส่วนน้ีให้อยู่ในระดับท่ีต่ำ
กว่า 50% เอาไว้ไดใ้นระยะ 3 ปีข้างหน้า 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ.    

กฟผ. มีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทด้วยสัดส่วนการถือหุ้น 45% นับตั้งแต่บริษัทก่อตั้งในปี 2543 ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมี
ความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ. เมื่อพิจารณาจากโครงสร้างการถือหุ้นและองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท ทริสเรทติ้งเชื่อว่า กฟผ. มี
อิทธิพลต่อทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทผ่านทางคณะกรรมการบริษัท โดยกรรมการบริษัทจำนวนครึ่งหน่ึงและคณะกรรมการการลงทุนท้ังหมด
ของบริษัทน้ันล้วนเป็นตัวแทนของ กฟผ. ท้ังสิ้น ในการน้ี ทริสเรทติ้งเชื่อว่า กฟผ. จะยังคงถือหุ้นในบริษัทในสัดส่วนดังกล่าวต่อไปในอนาคต 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

• EBITDA ของบริษัทคาดว่าจะอยู่ในช่วง 1.10-1.20 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.10-1.40 หมื่นล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 
2566-2567 

• เงินปันผลท่ีจะได้รับจากการลงทุนคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 3.0-3.5 พันล้านบาทในปี 2565 และจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 4.5-6.5 พันล้านบาทต่อ
ปีในช่วงปี 2566-2567 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นท้ังโครงการที่มีข้อผูกพันจะอยู่ท่ีประมาณ 4.8 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 ซ่ึงรวมการ
ลงทุนในโครงการ Paiton Energy ด้วย 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงได้รับกระแสเงินสดท่ีแน่นอนจากโรงไฟฟ้าท่ี
มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวต่อไป และทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่ อมราคา
และค่าตัดจำหน่ายอยู่ในช่วง 4-5 เท่าในอีก 2-3 ปีข้างหน้า 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ปัจจัยท่ีจะทำให้อันดับเครดิตได้รับการปรับเพ่ิมขึ้นน้ันยังมีจำกัดในระยะ 12-18 เดือนข้างหน้า ในขณะท่ีการปรับลดอันดับเครดิตน้ันอาจเกิดขึ้นได้ใน
กรณีท่ีอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทถูกปรับลดลงต่ำกว่าระดับ “a+”  ท้ังนี้ อันดับเครดิตของบริษัทจะได้รับผลกระทบเช่นกันหากสถานะเครดิตของ 
กฟผ. เปล่ียนแปลงไปหรือระดับความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทและ กฟผ. อ่อนแอลง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ*    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

17,728 40,525 38,047 40,035 43,603 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  2,254 9,297 7,692 8,168 8,319 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  3,488 10,265 10,256 10,703 10,804 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  2,211 8,185 8,688 8,755 8,797 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  808 1,868 1,551 1,430 1,015 
เงินลงทุน 

 
559 1,894 4,633 2,462 5,391 

สินทรัพย์รวม 
 

155,217 154,855 112,132 100,229 101,252 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
51,355 52,250 35,684 24,387 20,296 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

80,785 77,810 60,522 59,414 59,936 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
19.67 25.33 26.96 26.73 24.78 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

7.37 **           7.65 7.85 8.80 9.51 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.32 5.49 6.61 7.48 10.65 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.60 **  **           5.09 3.48 2.28 1.88 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

16.02 **         15.67 24.35 35.90 43.34 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
38.86 40.17 37.09 29.10 25.30 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ราช กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (RATCH) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
RATCH23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA+ 
RATCH25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
RATCH30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
RATCH35NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


