
                                  
                                                                                                                                                

* ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติของธนาคารกรุงเทพโดยใช้ขอ้มลูสาธารณะซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าเป็นขอ้มลูพื้นฐานทีเ่พยีงพอส าหรบัการประเมนิสถานะเครดติของธนาคาร  
ทัง้นี้ ธนาคารกรุงเทพมไิดม้สี่วนรว่มใด ๆ ในการจดัอนัดบัเครดติดงักล่าว  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “AA” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติดงักล่ำวอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำอนัดบัเครดติ
ของธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติ “AA+/Stable” จำกทรสิเรทติ้ง*) อยู่ 1 ขัน้
ซึง่สะทอ้นถงึสถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของธนำคำร
กรุงเทพ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของธนำคำรกรงุเทพ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำ บล. บวัหลวง เป็นบรษิทัลูกทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสงูของธนำคำร
กรุงเทพเนื่องจำกบรษิทัท ำหน้ำที่เป็นเครอืขำ่ยทำงด้ำนตลำดทุนของธนำคำรเพื่อใหธ้นำคำรสำมำรถ
ใหบ้รกิำรทำงกำรเงนิทีค่รบวงจรแก่ลูกคำ้ กำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัยงัคงเชื่อมโยงกบัธนำคำรแม่ใน
ระดบัสงูอกีดว้ยดงัเหน็ไดจ้ำกกำรแนะน ำลูกคำ้และกำรมคีวำมร่วมมอืกนัภำยในกลุ่ม ยกตวัอย่ำงเช่น 
ธนำคำรกรุงเทพได้เขำ้เป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธ์กบักลุ่มพคิเทต์  (Pictet Group) ซึ่งเป็นผูใ้หบ้รกิำร
วำงแผนกำรจัดกำรสินทรัพย์และบริหำรควำมมัง่คัง่ชัน้น ำระดับโลกจำกกรุงเจนีวำ ประเทศ
สวิตเซอร์แลนด์ โดยกลุ่มพิคเทต์ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำด้ำนกำรลงทุนให้แก่บริษัทย่อยของ  
บล. บวัหลวง คอืบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอกแคปปิตอล จ ำกดั (BCAP) ซึง่น่ำจะช่วยให้
กลุ่มธนำคำรกรุงเทพมขีดีควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรทำงด้ำนกำรบรหิำรควำมมัง่คัง่ทีด่ยี ิง่ขึน้โดย
ผ่ำนกำรออกกองทุนใหม่ทีม่นีโยบำยกำรลงทุนทีน่่ำสนใจของ บลจ. บำงกอกแคปปิตอล 

จำกกำรที่บรษิัทถือหุ้นทัง้หมดโดยธนำคำรกรุงเทพ นโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจและนโยบำยกำร
บรหิำรจดักำรควำมเสี่ยงของบรษิทัจึงถูกก ำหนดและควบคุมดูแลอย่ำงใกล้ชดิจำกธนำคำรแม่โดย
ผ่ำนทำงคณะกรรมกำรบรษิัท อีกทัง้บรษิัทยงัปฏิบตัิตำมกรอบกำรบรหิำรจดักำรควำมเสี่ยงของ
ธนำคำรกรุงเทพโดยน ำวธิีกำรบรหิำรจดักำรควำมเสี่ยงที่รดักุมมำปรบัใช้ในกำรด ำเนินธุรกจิดงัจะ
เหน็ได้จำกกำรที่บรษิทัมกีำรขยำยธุรกจิใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) อย่ำงระมดัระวงัหลงัจำก
ได้รบัผลกระทบในเชงิลบจำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2563 และบรษิทัยงัหลกีเลีย่งกำรด ำเนินธุรกจิที่
เกีย่วขอ้งกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัยเ์พื่อเกง็ก ำไรอกีดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำมคีวำมเป็นไปได้สูงที่
ควำมเชื่อมโยงระหว่ำงธนำคำรกรุงเทพและบรษิทัจะยงัคงด ำรงอยู่ต่อไปในอนำคตอนัใกล ้

ผลกำรด ำเนินธรุกิจเป็นไปตำมควำมคำดหมำยของกลุ่ม  

ผลกำรด ำเนินงำนที่เขม้แขง็และสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งของบรษิทัยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุน
สถำนะกำรเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสูงต่อกลุ่มของบรษิทั โดยในช่วง 6 เดอืน
แรกของปี 2564 บรษิทัมสี่วนแบ่งรำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์อยู่ในอนัดบัที่หนึ่งเมื่อเทียบ
กับคู่แข่งในอุตสำหกรรมด้วยส่วนแบ่งที่ระดับ 10.9% โดยเพิ่มขึ้นจำกระดับ 8.6% ในช่วงเวลำ
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ นอกจำกนี้ ส่วนแบ่งรำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธ์ของบรษิทัก็ยงัคง
แขง็แกร่งโดยอยู่ในอนัดบัทีส่ำมดว้ยส่วนแบ่งทีร่ะดบั 7.7% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 

ผลกำรด ำเนินงำนทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัไดร้บัอำนิสงสจ์ำกมลูค่ำกำรซื้อขำยของตลำดทีอ่ยู่ในระดบัสงู
ในปี 2564 โดยช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 นัน้ ก ำไรสุทธขิองบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึ 205% จำก
ช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้โดยมำอยู่ทีร่ะดบั 989 ลำ้นบำทเมื่อเทยีบกบัระดบัของอุตสำหกรรมทีเ่พิม่ขึน้ 
156% โดยเฉลี่ย ผลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งดงักล่ำวมปัีจจยัสนับสนุนจำกสถำนะทำงกำรตลำด

  

บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 225/2564 

 24 ธนัวำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 22/12/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/12/60 AA Stable 
19/09/55 AA- Stable 
18/11/54 A- Positive 
27/05/53 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ของบรษิทัในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยท์ี่แขง็แกร่ง ควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรทีม่คีุณภำพสงูและครอบคลุมอย่ำงเสมอตน้เสมอปลำย และฐำน
ลูกคำ้ทีข่ยำยตวัอย่ำงต่อเนื่อง 

ได้รบักำรสนับสนุนด้ำนเงินทุนจำกธนำคำรกรงุเทพอย่ำงต่อเน่ือง 

กำรสนับสนุนทำงดำ้นกำรเงนิที่บรษิทัไดร้บัอย่ำงต่อเนื่องจำกธนำคำรกรุงเทพแสดงใหเ้หน็ถงึควำมตัง้ใจของบรษิทัแม่ที่จะใหก้ำรสนับสนุนแก่บรษิทัอย่ำง
จรงิจงัในระยะยำว ทัง้นี้ บรษิทัไดร้บัวงเงนิสนิเชื่อที่เพยีงพอจำกธนำคำรกรุงเทพเพื่อเสรมิควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิของบรษิทั โดย ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 
2564 วงเงนิสนิเชื่อในสดัส่วน 95% ของวงเงนิสนิเชื่อจ ำนวนทัง้สิน้ 2.9 หมื่นลำ้นบำทของบรษิทันัน้เป็นวงเงนิทีไ่ดร้บัจำกธนำคำรกรุงเทพ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัหลกัทรพัยไ์ด้รบัอำนิสงสจ์ำกมูลคำ่กำรซื้อขำยหลกัทรพัยท่ี์แขง็แกร่งข้ึนในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 

ตลำดหุน้ของประเทศไทยฟ้ืนตวัอย่ำงรวดเรว็ตัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปี 2563 เป็นต้นมำโดยเป็นผลจำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์เฉลี่ยรำยวนัที่ปรบัตวั
สงูขึน้อย่ำงมำกในปี 2563 จนถงึช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 ส่งผลใหบ้รษิทัหลกัทรพัยใ์นฐำนขอ้มลูของทรสิเรทติ้งรำยงำนกำรเตบิโตของรำยไดโ้ดยรวม
ที่ระดับ 48.8% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันในปี 2563 ผลกระทบจำกกำรระบำดของโรคติดเชื้อไวรสั 
โคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) รอบใหม่ ๆ ที่มตี่อบรรยำกำศของตลำดและมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์นัน้ถอืว่ำมจี ำกดั โดยมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์
เฉลี่ยรำยวนัยงัคงแขง็แกร่งที่ระดบั 9.5 หมื่นล้ำนบำท ณ เดอืนพฤศจกิำยน 2564 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัระดบั 6.6 หมื่นล้ำนบำทในช่วงเวลำเดยีวกนัในปี 
2563 ส่วนดชันีรำคำหุน้ในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยก็ยงัคงอยู่ในระดบัสงูโดยได้รบัแรงหนุนจำกกำรคำดกำรณ์ว่ำเศรษฐกจิจะกลบัมำฟ้ืนตวัซึง่มี
ปัจจยักระตุน้จำกกำรเร่งฉีดวคัซนีอย่ำงต่อเนื่องในประเทศไทยและกำรผ่อนปรนมำตรกำรกำรเดนิทำง 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งตัง้อยู่บนควำมคำดหมำยที่บรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธ์ใน ระดบัสงู
ของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธ์
ในระดบัสงูของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพและไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำกธนำคำรแม่ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ควำมเป็นไปไดใ้นกำรเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ำในระยะสัน้ อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทั
อำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงได้หำกสถำนะเครดติของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพเปลี่ยนแปลงไปจนส่งผลท ำใหอ้นัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดิตของธนำคำรแม่เปลี่ยนแปลงไป หรอืหำกสถำนะของบรษิัทในกำรเป็นบรษิัทย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของธนำคำรกรุงเทพ
เปลีย่นแปลงไป 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

     ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

 16,051   15,690   13,889   14,738  16,203 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 6,216   6,452   7,613   7,181  7,089 

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั) 
 

 7,433   6,150   5,329   5,765   8,159  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
 114   115   127   127   127  

เงนิกูร้วม 
 

 229   99   366   127   226  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 9,139   8,972   9,307   9,123   8,650  

รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 2,386   2,738   2,993   2,826   2,638  
รำยไดร้วม 

 
 2,748   3,315   3,608   3,418   3,125  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

 1,185   1,808   1,773   1,616   1,510  
ดอกเบีย้จ่ำย 

 
 52   145   182   172   151  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ
 

 989   825   1,010   1,017   929  
 

หน่วย: % 

* ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
                                                      
  

 ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  73.4  76.9  48.2  61.6  59.2  
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  7.9  22.3  23.5  10.6  14.6  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  10.3  (14.6) 10.7  10.5  11.1  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  44.0  57.0  51.7  49.8  50.8  
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  45.9  31.9  37.1  39.1  38.7  
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  12.5*  5.6              7.1  6.6 6.1 
ก ำไรก่อนหกัภำษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  6.0*  2.9              5.1  4.8 4.4 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  1.1  1.4  1.8  1.6  1.2  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  1.5  1.9  2.4  2.2  1.6  
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  (0.0)* (0.0)           (0.0) 0.0  (0.0) 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  56.0  57.9  63.4  58.4  50.5  
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  22.4  21.8  31.1  39.4  25.9  
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  205.7  223.4  263.2  357.1  245.8  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  6.3  12.1  7.9  10.9  7.1  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) (BLS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


