
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิ (Financial Strength Rating -- FSR) ที่ระดบั “AA-” 
พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ใหแ้ก่ บรษิทั ธนชาตประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
(TNI) โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะของ TNI ในการเป็นบรษิทัทีม่คีวามสมัพนัธท์างเครดติแยก
ออกจากกลุ่ม  ( Insulated Entity)  ซึ่งอยู่ภายใต้กลุ่มทุนธนชาต  (TCAP Group) โดยมี บริษัท  
ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TCAP -- ไดอ้นัดบัเครดติ “A/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) เป็นตวัแทนกลุ่ม 
ทัง้นี้ TNI มสีถานะเครดติเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile – SACP) อยู่ที่ระดบั “aa-” ซึ่งสูงกว่า
อันดับเครดิตของ TCAP อยู่ 2 ขัน้ โดยสถานะเครดิตเฉพาะของ TNI สะท้อนถึงความเสี่ยงด้าน
อุตสาหกรรมของธุรกจิประกนัวนิาศภยัในประเทศไทยซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นธุรกจิทีอ่ยู่ภายใต้การ
ก ากบัดูแลที่เขม้งวด นอกจากนี้ สถานะเครดติเฉพาะยงัสะท้อนถงึสถานะความเสีย่งทางด้านธุรกิจ
ของ TNI ทีอ่ยู่ในระดบัน่าพอใจเนื่องจากบรษิทัมตี าแหน่งทางการตลาดอยู่ในกลุ่มบรษิทัประกนัวนิาศ
ภยัชัน้น า 10 รายแรก รวมถงึความช านาญในด้านการประกนัภยัรถยนต์ ตลอดจนสถานะความเสีย่ง
ด้านการเงนิที่มคีวามแขง็แกร่งของบรษิทัซึ่งมปัีจจยัสนับสนุนจากความสามารถในการท าก าไรทีอ่ยู่
ในระดบัที่ดี เงนิกองทุนที่มคีวามแขง็แกร่งมาก และสภาพคล่องที่อยู่ในระดบัสูงภายใต้กรอบการ
บรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้แขง็อกีดว้ย  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษัทท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์และมีควำมสัมพนัธ์ทำงเครดิตแยกออกจำกกลุ่ม 
ทุนธนชำต   

ในความเหน็ของทรสิเรทติ้งมองว่า TNI มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ต่อกลุ่มทุนธนชาต โดย ณ วนัที่ 
30 มิถุนายน 2564 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบรษิัทประกอบด้วย TCAP ในสดัส่วน 51% และ Scotia 
Netherlands Holdings B.V. (BNS) ในสดัส่วน 49% คณะกรรมการของ TNI ประกอบดว้ยกรรมการ
ซึง่มปีระสบการณ์ทีร่่วมงานกบักลุ่มทุนธนชาตและธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TMB 
Thanachart Bank PLC – TTB) พร้อมทัง้ยงัมกีรรมการที่มาจาก BNS จ านวน 2 คนและกรรมการ
อสิระอกี 3 คนทีม่คีวามช านาญในดา้นเทคโนโลยแีละการพฒันาธุรกจิซึง่สอดคลอ้งกบัทศิทางกลยุทธ์
ของบรษิทั 

ทรสิเรทติ้งมองว่า TNI เป็นบรษิทัทีม่คีวามสมัพนัธ์ทางเครดติแยกออกจากกลุ่มทุนธนชาต ด้วยเหตุ
นี้ ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่ามคีวามเป็นไปได้อยู่ในระดบัต ่าที่อนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิ ของ TNI 
จะได้รบัผลกระทบโดยตรงจากปัญหาทางการเงินของกลุ่มเนื่องจากสถานะความเสี่ยงทางด้าน
การเงนิของ TNI นัน้มคีวามแขง็แกร่งอกีทัง้ความเชื่อมโยงในด้านการด าเนินงาน ตลอดจนธุรกจิและ
การเงนิทีบ่รษิทัมกีบับรษิทัอื่นๆ ภายในกลุ่มกอ็ยู่ในระดบัจ ากดั ทัง้นี้ บรษิทัลูกของ TCAP แต่ละราย
ก็มกีารด าเนินธุรกจิที่ต่างกนัไปโดยมฐีานลูกค้าที่เฉพาะเจาะจง และ TNI ก็ไม่ได้มกีารพึง่พาแหล่ง
เงนิทุนจากบรษิทัอื่นๆ ในกลุ่มทุนธนชาตอกีด้วย นอกจากนี้ ยงัมขีอ้หา้มด้านกฎระเบยีบที่เขม้งวด
ซึง่ไม่อนุญาตให ้TNI ใหค้วามช่วยเหลอืทางดา้นการเงนิแก่บรษิทัอื่นๆ ในระดบัทีท่ าใหส้ถานะเครดติ
เฉพาะของบรษิทัถดถอยลงมากเกนิควรดว้ย 

เป็นธรุกิจท่ีอยู่ภำยใต้กำรก ำกบัดแูลท่ีเข้มงวด 

ความเสีย่งของธุรกจิประกนัวนิาศภยัที่ทรสิเรทติ้งประเมนินัน้สะท้อนถงึสถานะธุรกจิที่อยู่ภายใตก้าร
ก ากบัดูแลที่เข้มงวดของส านักงานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกิจประกันภัย 
(คปภ.) ซึง่มกีรอบการก ากบัดูแลทีค่รอบคลุมการด าเนินงานในด้านประกนัภยัทีส่ าคญั ๆ ทัง้หมดอนั
ประกอบไปด้วย ความเพยีงพอของเงนิกองทุน การก าหนดอตัราเบี้ยประกนัภยัและเงื่อนไขของการ
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ประกนั กรอบธรรมาภบิาลและการบรหิารความเสีย่ง การประเมนิมูลค่าของสญัญาประกนั รวมถงึขอบเขตการลงทุนทีไ่ดร้บัอนุญาต ทัง้นี้ ได้มกีารก ากบั
ความเพยีงพอของเงนิกองทุนบนฐานความเสีย่ง (ภายใตม้าตรฐาน RBC-2) ซึง่มกีารระบุน ้าหนักของความเสีย่งในแต่ละประเภทไวอ้ยา่งชดัเจน นอกจากนี้ 
ยงัมรีะบบสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้า (Early Warning System – EWS) ที่ก าหนดวธิีการติดตามสถานะทางการเงนิของบรษิัทประกนัและขัน้ตอนการ
แทรกแซงบรษิทัประกนัที่มคีวามเปราะบาง อกีทัง้กองทุนประกนัภยัยงัช่วยลดทอนความเสีย่งเชงิระบบจากกรณีที่เกดิการเคลมขนาดใหญ่และกรณีที่มี
บรษิทัประกนัลม้ละลายไดอ้กีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราการเตบิโตของเบีย้ประกนัภยัโดยรวมและความสามารถในการท าก าไรของธุรกจิประกนัวนิาศภยัของไทยจะอยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่า
ในระยะอกี 2-3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากอตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิที่อยู่ในระดบัต ่าและการแขง่ขนัด้านราคาที่อยู่ในระดบัสงูของผลติภณัฑป์ระกนัภยัแบบ
ดัง้เดมิ อาท ิประกนัภยัรถยนต์และประกนัภยัทรพัยส์นิ ทัง้นี้ ลกัษณะของธุรกจิประกนัวนิาศภยันัน้ถูกครอบครองโดยผูป้ระกอบการขนาดใหญ่จ านวนไม่กี่
ราย โดยผู้ประกอบการที่มขีนาดของเบี้ยประกนัภยัรบัโดยตรงสูงสุด 20 รายจากทัง้หมด 56 รายนัน้มสี่วนแบ่งทางการตลาดสูงกว่า 80% ในปี 2563 
นอกจากนี้ ผูป้ระกอบการรายใหญ่มกัจะมคีวามสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งกบัพนัธมติรทีเ่ป็นช่องทางการจดัจ าหน่ายทีส่ าคญัไดม้ากกว่าอกีดว้ย 

เป็นผู้ให้ประกนัภยัรถยนต์ท่ีมีควำมแขง็แกร่ง 

จากการประเมนิของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความสามารถในการแขง่ขนัของ TNI นัน้สะทอ้นใหเ้หน็ถงึธุรกจิประกนัภยัรถยนต์ของบรษิทัทีม่คีวามแขง็แกร่งซึ่ง
มผีลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรโดยรวมทีอ่ยู่ในเกณฑด์ ีทัง้นี้ TNI เป็นบรษิทัประกนัวนิาศภยัทีม่ขีนาดค่อนขา้งใหญ่เมื่อพจิารณาจาก
ส่วนแบ่งทางการตลาดของเบี้ยประกนัภยัรบัโดยตรงทัง้หมดซึ่งอยู่ที่ระดบั 3.3% ในปี 2563 โดยจดัอยู่ในอนัดบัที่ 9 จากผูป้ระกอบการทัง้หมด 56 ราย 
บรษิทัด าเนินธุรกจิประกนัภยัรถยนต์ซึง่มคีวามแขง็แกร่งและมสี่วนแบ่งทางการตลาดของเบี้ยประกนัภยัรบัโดยตรงที่ระดบั 5% ในปี 2563 โดยจดัอยู่ใน
อนัดบัที ่6 ของอุตสาหกรรม 

กลยุทธก์ารด าเนินธุรกจิของ TNI มุ่งเน้นไปทีธุ่รกจิรายย่อยเป็นหลกั บรษิทัมเีป้าหมายทีจ่ะขยายธุรกจิเฉพาะอื่นๆ ทีไ่ม่ใช่ประกนัภยัรถยนต์ เช่น ประกนั
อุบตัเิหตุส่วนบุคคลและประกนัสุขภาพควบคู่ไปกบัประกนัภยัรถยนต์ทีเ่ป็นธุรกจิหลกั ทัง้นี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิทัมสีดัส่วนของเบีย้ประกนัภยั
รบัโดยตรงจากประกนัภยัรถยนต์ภาคสมคัรใจอยู่ทีร่ะดบั 82% ของเบีย้ประกนัภยัทัง้หมดและจากประกนัอุบตัเิหตุส่วนบุคคลทีร่ะดบั 11% 

ผลการด าเนินงานในดา้นการรบัประกนัภยัของบรษิทัอยู่ในเกณฑด์ีโดยมอีตัราส่วนรวมอยู่ในระดบัที่ (Combined Ratio) ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม
อย่างต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาจากผลงานการบรหิารงานเคลมที่มปีระสทิธิภาพและต้นทุนการด าเนินงานที่อยู่ในระดบัต ่า บรษิัทมอีตัราส่วนค่า
สนิไหมทดแทน (Loss Ratio) ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาอยู่ที่ระดบั 52%-57% ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของผูใ้หป้ระกนัภยัรถยนต์รายใหญ่บางรายและมอีตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมถวัเฉลี่ยอยู่ที่ระดบั 13.5% ในปี 2563 ซึ่งถอืว่าเป็นระดบัที่ดเีมื่อเทยีบกบัอุตสาหกรรม ในขณะที่ประกนัภยัที่ไม่ใช่
รถยนต์มสีดัส่วนก าไรจากการรบัประกนัทีส่งูขึน้ในช่วงหลายปีทีผ่่านมา 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสมัพนัธ์ทีม่ ัน่คงที ่TNI มกีบัสถาบนัการเงนิ นายหน้าประกนัภยั และตวัแทนจ าหน่ายรถยนต์ต่าง ๆ จะช่วยรกัษาระดบัเบีย้ประกนั
ทีบ่รษิทัไดร้บัต่อไปไดเ้ป็นอย่างดใีนระยะเวลา 2-3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิทัมเีบีย้ประกนัภยัรบัโดยตรงทีม่าจากนายหน้าประกนัภยัในสดัส่วนสูง
ที่สุดโดยอยู่ที่ระดบั 56% ของเบี้ยรวม ตามมาด้วยเบี้ยที่มาจากการขายประกนัผ่านธนาคารที่ระดบั 38% และจากช่องทางขายตรงอกี 4% นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัได้พยายามใช้วธิกีารคดัเลอืกพนัธมติรช่องทางการจดัจ าหน่ายรายใหม่อย่างระมดัระวงัโดยใหค้วามส าคญักบัแนวร่วมเชงิกลยุทธ์มากกว่าการ
พจิารณาจากยอดขายสงูสุดอกีดว้ย 

เงินกองทุนท่ีแขง็แกร่งมำก 

อตัราส่วนเงนิกองทุนของ TNI อยู่ที่ระดบั 1,313% ณ เดอืนมถิุนายน 2564 ซึ่งถอืว่าเป็นระดบัทีแ่ขง็แกร่งมากและเป็นระดบัสูงทีสุ่ดในกลุ่มบรษิทัประกนั
วนิาศภยัไทย ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถคงสถานะเงนิกองทุนที่แขง็แกร่งอย่างมากเช่นนี้ต่อไปได้ในระยะเวลา 2-3 ปีข้างหน้าโดยอยู่ภายใต้
สมมตฐิานหลกั ๆ คอือตัราส่วนเงนิปันผลทีร่ะดบั 70% อตัราการเตบิโตของเบีย้ประกนัภยัทีร่ะดบั 5%-10% ต่อปี อตัราส่วนรวมทีร่ะดบั 93%-96% โดยมี
อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนในระดับปกติที่ประมาณ 53%-55% ในการนี้  ทริสเรทติ้งคาดว่าการลงทุนที่ต่อเนื่องในระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
(Information Technology – IT) และรูปแบบการด าเนินงานแบบดิจิทลั (Digital Platform) จะเป็นสาเหตุส าคญัที่ท าให้ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของ
บรษิทัเพิม่สงูขึน้ 

กำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีดีช่วยจ ำกดัควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของเงินกองทุน 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าความเสี่ยงจากความผนัผวนของเงินกองทุนของ TNI น่าจะอยู่ในระดบัที่จ ากัดเนื่องจากบริษัทมีกลยุทธ์การเติบโตที่มีความ
ระมดัระวงั อกีทัง้ยงัมกีารบรหิารความเสีย่งจากการผดินัดช าระหนี้ของคู่สญัญาของบรษิทัประกนัภยัต่อที่อยู่ในเกณฑ์ด ีและการบรหิารพอรต์เงนิลงทุนที่
ระมดัระวงั ในขณะเดียวกันบรษิัทยงัคงมุ่งเน้นการให้บรกิารรบัประกนัภยัในธุรกิจที่บรษิัทมีความเชี่ยวชาญเช่นประกันภยัรถยนต์ซึ่งน ามาสู่การมี
อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทนที่ค่อนขา้งคงที่ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา ส่วนส ารองค่าสนิไหมทดแทนซึง่มอีตัราการขยายตวัที่สอดคล้องกบัอตัราการขยายตวั
ของเบีย้ประกนัภยัรบันัน้ทรสิเรทติ้งกม็องว่าเป็นพฒันาการทีด่ดีว้ยเช่นกนั 
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TNI มคีวามร่วมมอืที่ใกล้ชดิกบับรษิทัประกนัภยัต่อในการขยายผลติภณัฑใ์หม่ ๆ ที่บรษิทัไม่มคีวามเชีย่วชาญอย่างเต็มที่โดยผ่านการแบ่งปันขอ้มูลและ
การใชป้ระกนัภยัต่อแบบอตัราส่วน (Quota Share) ในขณะเดยีวกนักเ็ลอืกใชก้ารประกนัภยัต่อแบบความเสยีหายส่วนเกนิ (Excess of Loss) เพื่อบรรเทา
ความเสีย่งจากความสูญเสยีที่มมีูลค่าสูงจากภยัพบิตัทิางธรรมชาต ิ(Catastrophy Risk) ทัง้นี้ บรษิทัประกนัภยัต่อที่เป็นคู่สญัญาทัง้หมดต่างก็มสีถานะ
เครดิตที่อยู่ในเกณฑ์ดีซึ่งได้รบัการจดัอนัดบัเครดิตขัน้ต ่าที่ระดบั “A-” ตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดิตสากล (International Rating Scale) โดย TNI มี
ทรพัยส์นิจากการประกนัภยัต่อคดิเป็นสดัส่วนทีต่ ่าเพยีง 7.7% ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ เดอืนมถิุนายน 2564 

TNI ได้เริม่บรหิารเงนิลงทุนแบบอนุรกัษ์นิยมตัง้แต่ช่วงเริม่การแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) เพื่อลดความผนัผวนของ
พอร์ตเงนิลงทุนโดยไดก้ระจายเงนิลงทุนส่วนใหญ่ไปในสนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งต ่าอนัประกอบไปด้วยเงนิฝากประจ า (38% ของเงนิลงทุนรวม) พนัธบตัร
รฐับาล (36%) และหุน้กูเ้อกชน (19%) ทีม่อีนัดบัเครดติขัน้ต ่าทีร่ะดบั “A-” ตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติประเทศ (National Rating Scale) ส่วนเงนิลงทุน
ในส่วนทีเ่หลอือกี 7% ประกอบไปดว้ยตราสารทุนภายในประเทศ ทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทุนรวมที่
มกีารลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ ในขณะทีค่วามเสีย่งจากผูอ้อกตราสารหนี้และตราสารทุนรายเดยีวนัน้กอ็ยู่ในระดบัต ่าเช่นกนั 

กำรบริหำรควำมเส่ียงและกรอบธรรมำภิบำลท่ีมีควำมรอบด้ำน 

ทรสิเรทติ้งไม่เหน็ว่ามขีอ้บกพร่องใด ๆ จากการบรหิารความเสีย่งและกรอบธรรมาภบิาลทีจ่ะก่อใหเ้กดิความเสีย่งเพิม่เตมิแก่ TNI เนื่องจาก TNI ไดป้ฏบิตัิ
ตามกรอบการบรหิารความเสีย่งองค์กร (Enterprise Risk Management – ERM) รวมทัง้การประเมนิความเสีย่งและความมัน่คงทางการเงนิของบรษิัท 
(Own Risk and Solvency Assessment – ORSA) ที่ก าหนดโดย คปภ. ซึ่งครอบคลุมขอบเขตของการบรหิารความเสี่ยงตลอดจนความรบัผดิชอบของ
คณะกรรมบรหิารความเสีย่งและหน่วยงานก ากบัดูแลที่เกี่ยวขอ้งซึ่งประกอบดว้ยนักคณิตศาสตร์ประกนัภยั (Actuary) ฝ่ายก ากบัดูแล (Compliance) และ
ฝ่ายตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ทัง้นี้ กระบวนการดงักล่าวยงัครอบคลุมไปถงึการด าเนินการทีส่ าคญัในแต่ละดา้นของธุรกจิประกนัภยัอกีดว้ย 

เพื่อใหเ้ป็นปัจจยัชี้วดั TNI มกีารจดัท ากระบวนการวเิคราะห์ความเสี่ยงเชงิกลยุทธ์ ตลอดจนการตดิตามตรวจสอบความเสีย่งรายเดอืน และการจ าลอง
ผลกระทบจากภาวะวกิฤตภิายใต้สถานการณ์จ าลองที่หลากหลาย (Multiple-scenario Stress Test) เพื่อปฏบิตัเิป็นการภายในอย่างต่อเนื่อง โดยมกีาร
ก าหนดความเสีย่งที่ส าคญั ๆ ซึ่งประกอบด้วยความเสีย่งด้านเงนิกองทุน ความเสีย่งจากการรบัประกนัภยั ความเสีย่งด้านเครดติ ความเสีย่งด้านสภาพ
คล่อง และความเสีย่งด้านการตลาด รวมถึงมกีารก าหนดดชันีชี้วดัระดบัความเสีย่ง (Trigger Point) ควบคู่ไปกบัช่วงเบี่ยงเบนที่ยอมรบัได้ (Tolerance 
Level) และแนวปฏิบัติในการรบัมือกับความเสี่ยงไว้อย่างชดัเจน นอกจากนี้ ในการจ าลองผลกระทบจากภาวะวกิฤติเป็นการภายในนัน้ยงัมีการน า
สมมตฐิานที่มคีวามเชื่อมโยงสอดคล้องกนัในหลากหลายสถานการณ์ซึ่งมรีะดบัของความรุนแรงแตกต่างกนัไปมาปรบัใช้อกีด้วย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่า
สมมตฐิานเหล่านี้มคีวามเขม้งวดสงูกว่าสมมตฐิานทีใ่ชใ้นการจ าลองเพื่อส่งผลวเิคราะหใ์หแ้ก่ คปภ.  

มีสภำพคล่องสูง 

TNI มสีถานะสภาพคล่องที่แขง็แกร่ง บรษิัทมอีตัราส่วนสภาพคล่องตามเกณฑ์ของ คปภ. อยู่ ในระดบัสูงถึง 710% ณ เดือนมถิุนายน 2564 ซึ่งสูงกว่า
เกณฑ์ขัน้ต ่าตามกฎระเบยีบที่ระดบั 100% ทัง้นี้ พอร์ตเงนิลงทุนของ TNI ประกอบไปด้วยเงนิฝากประจ าและสนิทรพัย์สภาพคล่องสูงที่มกีารซื้อขายใน
ตลาดหลกัทรพัยซ์ึง่ไดแ้ก่ พนัธบตัรรฐับาล หุน้กูเ้อกชน ตราสารทุน ทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ และกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน (2564-2566) 

• อตัราการเตบิโตของเบีย้รบัโดยตรงจะอยู่ทีร่ะดบั 5%-10% 
• อตัราส่วนค่าสนิไหมทดแทนจะอยู่ทีร่ะดบั 52%-57% 
• อตัราส่วนค่าใชจ้่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 40%-42% 
• ผลตอบแทนจากเงนิลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 2.6%-3% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่า TNI จะรกัษาความสามารถในการแข่งขนัที่แข็งแกร่งในธุรกิจ
ประกนัภยัรถยนต์และในขณะเดยีวกนัยงัค่อย ๆ เพิม่ความหลากหลายไปสู่ธุรกิจที่ไม่ใช่ประกนัภยัรถยนต์อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาจากสถานะ
อนัดบัเครดติในระดบัปัจจุบนัแลว้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัดว้ยว่า TNI จะคงความแขง็แกร่งของเงนิกองทุนไดอ้ย่างยัง่ยนืพรอ้มทัง้ยงัคงมาตรฐานการบรหิาร
ความเสีย่งทีเ่ขม้งวดและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอเอาไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งอาจปรบัลดอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิของ TNI ลงหากมกีารเสื่อมถอยลงอย่างมนีัยส าคญัของสถานะเงนิกองทุนหรอืสภาพคล่องอนั
น าไปสู่การปรบัลดสถานะเครดติเฉพาะของบรษิทั โดยสถานการณ์ดงักล่าวอาจเกดิขึน้ในกรณีที่บรษิทัประสบผลขาดทุนเป็นมูลค่าสูงอย่างต่อเนื่อง เป็น
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ต้น หลกัฐานใด ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัขอ้บกพร่องของการบรหิารความเสีย่งและระบบธรรมาภบิาลอย่างมนีัยส าคญัก็อาจส่งผลกดดนัต่อสถานะเครดติเฉพาะ
ของบรษิทัไดเ้ช่นเดยีวกนั ทัง้นี้ เนื่องจากอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิของ TNI ถูกจ ากดัใหอ้ยู่ในระดบัทีส่งูกว่าอนัดบัเครดติของ TCAP ไม่เกนิ 2 ขัน้ 
ดงันัน้การปรบัลดอนัดบัเครดติของ TCAP กอ็าจท าใหม้กีารปรบัลดอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิของ TNI ไดด้ว้ยเช่นกนั 

ทรสิเรทติ้งอาจปรบัเพิม่สถานะเครดติเฉพาะของ TNI หากบรษิทัสามารถยกระดบัขดีความสามารถในการแขง่ขนัทางธุรกจิได้อาจจะด้วยการขยายส่วน
แบ่งทางการตลาดของเบีย้ประกนัภยัรบัโดยตรงไดอ้ย่างมนีัยส าคญัในขณะทีย่งัคงสามารถรกัษาผลการด าเนินงานจากการรบัประกนัภยัและความสามารถ
ในการท าก าไรในระดบัที่ด ีรวมทัง้คงระดบัเงนิกองทุนที่แขง็แกร่งและการบรหิารความเสีย่งที่เขม้งวดเอาไว้ได้ เป็นต้น ทัง้นี้ การปรบัเพิม่อนัดบัความ
แขง็แกร่งทางการเงนิสามารถเกดิขึน้ไดเ้ฉพาะในกรณีทีม่กีารปรบัเพิม่สถานะเครดติเฉพาะของ TNI และอนัดบัเครดติของ TCAP เท่านัน้ 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

25641 
2563 2562 2561        2560 

เบีย้ประกนัภยัรบั  3,994  8,682  8,368  7,987  7,506  
เบีย้ประกนัภยัรบัสุทธ ิ  3,699  7,750  6,965  7,018  7,047  
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรายไดสุ้ทธหิลงัจากการประกนัภยัต่อ  3,902  7,271  6,963  6,951  6,866  
รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จจากการประกนัภยัต่อ  89  283  398  281  133  
รายไดจ้ากเงนิลงทุน  87  250  1,016  370  361  
รายไดอ้ื่น  0  20  13  15  23  
ค่าสนิไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการจดัการสนิไหมทดแทน  2,279  4,540  4,810  4,309  3,854  
ค่าสนิไหมทดแทนและค่าใชจ้่ายในการจดัการสนิไหมทดแทนสุทธ ิ  2,055  3,769  3,986  3,911  3,798  
ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จ  669  1,467  1,418  1,337  1,271  
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอื่น  382  650  396  340  310  
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน  448  849  785  737  702  
ตน้ทุนทางการเงนิ  3  6  0  0  0  
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  27  147  0  0  0  
ก าไรสุทธสิ าหรบัปี  392  745  1,449  1,042  1,051  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  432  163  1,091  570  685  
เบีย้ประกนัภยัคา้งรบั  422  664  672  622  439  
สนิทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อ  429  590  963  722  415  
เงนิลงทุน  11,860  12,437  11,294  11,615  11,021  
สนิทรพัยอ์ืน่  1,512  1,501  1,185  968  893  
สนิทรพัยร์วม  14,656  15,354  15,205  14,496  13,454  
หนี้สนิจากสญัญาประกนัภยั  5,872  6,267  6,077  5,729  5,475  
   ส ารองค่าสนิไหมทดแทนและค่าสนิไหมทดแทนคา้งจ่าย  1,716  1,816  1,782  1,590  1,684  
   ส ารองเบีย้ประกนัภยั  4,156  4,452  4,295  4,139  3,791  
เบีย้ประกนัภยัรบัลว่งหน้า  1,569  1,555  1,852  1,726  1,444  
เจา้หนี้บรษิทัประกนัภยัต่อ  481  604  759  542  232  
เงนิกูย้มื  0  0  0  0  0  
หนี้สนิอื่น  1,172  1,197  1,195  739  735  
หนี้สนิรวม  9,094  9,624  9,883  8,737  7,885  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  5,562  5,730  5,322  5,759  5,568  

 

 
1 งบการเงนิทีย่งัไม่ไดผ่้านการตรวจสอบ 
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หน่วย: % 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

25641 
2563 2562 2561        2560 

อตัราสว่นค่าสนิไหมทดแทน  52.7  51.8  57.2  56.3  55.3  
อตัราสว่นค่าใชจ้่าย  38.4  40.8  37.3  34.7  33.3  
อตัราสว่นรวม  91.1  92.6  94.6  91.0  88.6  
อตัราการประกนัภยัต่อ  7.4  10.7  16.8  12.1  6.1  
อตัราสว่นรายไดจ้ากเงนิลงทุน2  2.2  3.4  14.6  5.3  5.3 
อตัราสว่นผลตอบแทนจากเงนิลงทุน3  1.4  2.1  8.9  3.3  3.4  
ผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่3  5.2  4.9  9.8  7.5  8.2  
ผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมถวัเฉลีย่  13.9  13.5 26.2 18.4 20.0 
ผลตอบแทนตอ่รายไดร้วม  12.1  11.9  21.5  17.0  17.6  
อตัราสว่นเงนิกองทุน  1,313.0  1,458.0 1,045.1 808.9  819.9  
อตัราสว่นสภาพคล่อง  710.0 690.5 693.0 763.6 692.9 

 
 

1 จากงบการเงนิทีย่งัไม่ไดผ่้านการตรวจสอบ 
2 (ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากเครือ่งมอืทางการเงนิ + ก าไร (ขาดทุน) จากการปรบัมลูค่ายุตธิรรมของเครือ่งมอืทางการเงนิ)/เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรายไดสุ้ทธจิากการ
ประกนัภยัต่อ 

3 ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติบรษิทัประกนั, 17 กนัยายน 2562 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ธนชำตประกนัภยั จ ำกดั (มหำชน) (TNI) 

อนัดบัควำมแขง็แกร่งทำงกำรเงิน: AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


