
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ไทยเบฟเวอเรจ 
จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ “AA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอันดับเครดิต
สะทอ้นสถำนะผูน้ ำของบรษิทัในตลำดเครื่องดื่มในภูมภิำคจำกกำรทีบ่รษิทัมตีรำสนิคำ้ทีแ่ขง็แกร่งและมี
เครอืข่ำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยที่กวำ้งขวำงและมกีำรสรำ้งกระแสเงนิสดที่ยดืหยุ่น อนัดบัเครดติยงั
สะท้อนถึงกำรแสดงควำมตัง้ใจอย่ำงจรงิจงัของบรษิัทที่จะปรบัลดภำระหนี้ลง อย่ำงไรก็ตำม อนัดบั
เครดิตก็มขี้อจ ำกัดจำกภำระหนี้ที่สูงของบรษิัท ตลอดจนสภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรง กฎระเบียบที่
เขม้งวด และกำรปรบัขึน้ภำษสีรรพสำมติในธุรกจิเครื่องดื่มแอลกอฮอลใ์นประเทศไทยทีม่บี่อยครัง้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

รำยไดไ้ด้รบัผลกระทบจำกโรคโควิด 19 แต่คำดว่ำจะฟ้ืนตวั 

ในปีงบประมำณ 2564 (ตุลำคม 2563 – กนัยำยน 2564) ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะลดลง 
4% เนื่องจำกกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ยอดขำยของบรษิทัทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศโดยเฉพำะในช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปีงบประมำณ 
2564 ทัง้นี้  ทัง้รฐับำลไทยและเวียดนำมได้ด ำเนินมำตรกำรปิดเมืองอย่ำงเข้มงวดรวมถึงกำรปิด
ร้ำนอำหำรและบำร์เพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำดของโรค นอกจำกนี้  ควำมวุ่นวำยทำงกำรเมืองใน
ประเทศเมยีนมำยงัส่งผลกระทบต่อยอดขำยเหลำ้ในประเทศเมยีนมำดว้ย 

อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะฟ้ืนตวัประมำณ 4%-6% ในปีงบประมำณ 2565 
และปีงบประมำณ 2566 หลงัจำกประเทศต่ำง ๆ รวมถงึประเทศไทยและเวยีดนำมเริม่ด ำเนินนโยบำย
ในกำรกลบัมำด ำเนินชีวติตำมปกติและอยู่ร่วมกบัโรคโควดิ 19 จำกสถำนกำรณ์ที่ดีขึ้นของกำรแพร่
ระบำดของโรคโควิด 19 รัฐบำลไทยเริ่มค่อย ๆ ผ่อนคลำยมำตรกำรปิดเมืองและเริ่มเปิดรับ
นักท่องเทีย่วชำวต่ำงชำตโิดยไม่ตอ้งมกีำรกกัตวั ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรด ำเนินตำมมำตรกำรนี้จะเป็นจุด
เปลีย่นส ำคญัของกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคซึง่จะส่งผลโดยตรงต่อรำยไดข้อง
บรษิทั   

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะ
ปรบัตวัดีขึ้นเป็น 19% ในปีงบประมำณ 2564 เมื่อเทียบกับระดับ 18% ในปีงบประมำณ 2563 โดย
อตัรำก ำไรที่คำดว่ำจะปรบัตวัดขีึ้นเนื่องจำกบรษิัทมกีำรควบคุมต้นทุนอย่ำงรดักุมในช่วงที่มกีำรแพร่
ระบำดของโรคโควดิ 19 โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ค่ำใช้จ่ำยโฆษณำและกำรส่งเสรมิกำรขำย อย่ำงไรก็ตำม 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะ
ปรบัตัวต ่ำกว่ำ 19% ในปีงบประมำณ 2565 ถึงปีงบประมำณ 2566 เนื่องจำกบริษัทจะกลับมำใช้
ค่ำใชจ้่ำยโฆษณำและกำรส่งเสรมิกำรขำยตำมปกตเิพื่อกระตุน้ยอดขำย  

มีสถำนะทำงธุรกิจท่ีเข้มแข็ง สถำนะทำงกำรตลำดท่ีแข็งแกร่งและมีกำรกระจำยตัวทำง
ภมิูศำสตรท่ี์เพ่ิมข้ึน 

บรษิทัมสีถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งในทุกที่ที่บรษิทัเขำ้ไปด ำเนินงำน ส ำหรบัในประเทศไทยนัน้ 
บรษิัทเป็นผู้ประกอบธุรกิจเครื่องดื่มรำยใหญ่ที่สุดซึ่งครองส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในอุตสำหกรรม
เครื่องดื่มแอลกอฮอลม์ำเป็นเวลำนำน โดยบรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยสุรำ
มำกกว่ำ 90% และเบยีร์เกือบ 40% นอกจำกนี้ บรษิัทยงัเป็นผูน้ ำในตลำดชำพรอ้มดื่มและน ้ำดื่ม อีก
ทัง้ยงัเป็นหนึ่งในผู้ผลิตรำยส ำคญัในกลุ่มเครื่องดื่มน ้ำอัดลมและเครื่องดื่มประเภทอื่น ๆ อีกด้วย 
ส ำหรบัตลำดต่ำงประเทศนัน้ Sabeco เป็นผูผ้ลติเบยีร์รำยใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเวยีดนำมซึ่งมสี่วนแบ่ง
ทำงกำรตลำดประมำณ 35% -40% ในขณะที่  Grand Royal Group (GRG) ก็เป็นผู้ผลิตและจัด

  

 บริษทั  ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 207/2564 

 19 พฤศจิกำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 01/04/64 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/02/61 AA Stable 
20/12/60 AA+ Alert Negative 
04/10/59 AA+ Stable 
05/10/58 AA Stable 
28/05/56 AA- Stable 
20/07/55 AA Alert Negative 
04/03/53 AA Stable 
09/01/50 AA- Stable 
17/01/49 A+ Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 
 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

จ ำหน่ำยเหลำ้วสิกี้รำยใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเมยีนมำซึง่มสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดมำกกว่ำ 70% ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสถำนะทีแ่ขง็แกร่งทำง
กำรตลำดเอำไวไ้ดจ้ำกกำรมตีรำสนิคำ้ทีแ่ขง็แกร่งและเครอืขำ่ยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยทีก่วำ้งขวำง 

สถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัหลงัจำกกำรขยำยธุรกจิไปในประเทศเวยีดนำมและเมยีนมำซึ่งช่วยลดควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิ
ตลำดภำยในประเทศลงได้ เนื่องจำกตลำดเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในประเทศเมยีนมำและเวยีดนำมยงัไม่อิม่ตวัเมื่อเทยีบกบัประเทศไทย ดงันัน้ทรสิเรทติ้ง
ยงัคงเชื่อว่ำรำยได้จำกต่ำงประเทศจะมกีำรเตบิโตในอตัรำที่สูงกว่ำรำยได้ในประเทศแมว้่ำควำมเสีย่งด้ำนกฎระเบยีบอำจจะส่งผลกระทบต่อยอดขำยใน
ต่ำงประเทศ 

มีเครือข่ำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยท่ีกว้ำงขวำง 

บรษิทัไดส้รำ้งเครอืขำ่ยกำรกระจำยสนิคำ้ทีก่วำ้งขวำงซึ่งครอบคลุมรำ้นคำ้ปลกีในประเทศไทยมำกกว่ำ 400,000 รำ้น โดยมศีูนยก์ระจำยสนิคำ้ขนำดใหญ่ 
4 แห่งและมรีถขนส่งสนิคำ้จ ำนวน 7,000 คนั นอกจำกนี้ บรษิัทยงัมชี่องทำงจ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทนที่มปีระสทิธภิำพอีกประมำณ 300 รำยและมพีนักงำน
ขำยมำกกว่ำ 1,700 คน อีกทัง้ยงัขยำยตลำดในภูมภิำคอำเซียนผ่ำนบรษิัทในเครอืที่ส ำคญั ๆ ด้วย อำทิ Fraser and Neave Ltd. (F&N) ซึ่งมสีถำนะที่
แขง็แกร่งในตลำดของตนเองในประเทศมำเลเซยีและสงิคโปร์ ส่วนกำรซื้อกจิกำรล่ำสุดคอื Sabeco และกลุ่ม GRG นัน้กช็่วยเพิม่เครอืข่ำยในกำรกระจำย
สนิคำ้ในประเทศเมยีนมำและเวยีดนำม 

กฎระเบียบภำครฐัจ ำกดักำรเติบโตในประเทศ 

กำรจ ำหน่ำยเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในประเทศไทยได้รบัผลกระทบจำกกำรควบคุมดูแลที่เขม้งวดของภำครฐัโดยมกีฎระเบยีบต่ำง ๆ อำท ิกำรจ ำกดักำร
โฆษณำและกำรท ำกจิกรรมทำงกำรตลำด กำรก ำหนดเวลำในกำรจ ำหน่ำยเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์และกำรก ำหนดอำยุขัน้ต ่ำของผูซ้ื้อเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์
เป็นตน้ กฎระเบยีบดงักล่ำวท ำใหก้ำรเพิม่ยอดขำยและกำรท ำกำรตลำดในกลุ่มลูกคำ้ใหม่ ๆ กระท ำไดย้ำกแมว้่ำจะมกีำรท ำกจิกรรมส่งเสรมิกำรตลำดอย่ำง
มำกกต็ำม นอกจำกนี้ กำรเกบ็ภำษสีรรพสำมติยงัเป็นอกีมำตรกำรหนึ่งทีภ่ำครฐัน ำมำใชเ้พื่อลดปรมิำณกำรบรโิภคเครื่องดื่มแอลกอฮอลด์ว้ย โดยภำครฐัมี
กำรขึน้ภำษีสรรพสำมติค่อนขำ้งบ่อย ทัง้นี้ ในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำมกีำรขึน้ภำษสีรรพสำมติถงึ 5 ครัง้ ในอดตีนัน้บรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำกำรท ำก ำไรโดย
กำรส่งผ่ำนภำระภำษทีี่เพิม่ขึน้ใหแ้ก่ผูบ้รโิภคซึ่งจะส่งผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยลดลงชัว่ครำว อย่ำงไรกต็ำม เนื่องจำกเครื่องดื่มแอลกอฮอล์เป็นสนิคำ้ที่มี
ควำมยดืหยุ่นของอุปสงค์ต่อรำคำทีอ่ยู่ในระดบัต ่ำ อตัรำกำรท ำก ำไรหรอืปรมิำณกำรจ ำหน่ำยของบรษิทัจงึมโีอกำสที่จะสูงมำกกว่ำระดบัในปัจจุบนัหำกมี
กำรขึ้นภำษีสรรพสำมิตที่ไม่บ่อยเกินไป ส่วนในประเทศเวยีดนำมนัน้ รฐับำลเวยีดนำมได้มีกำรบังคบัใช้ฎหมำยห้ำมขบัรถขณะมึนเมำฉบับใหม่ที่ มี
บทลงโทษรุนแรง โดยกำรบงัคบัใชก้ฎหมำยใหม่ส่งผลกระทบอย่ำงมำกต่อตลำดเครื่องดื่มแอลกอฮอลโ์ดยเฉพำะยอดขำยเครื่องดื่มแอลกอฮอลส์ ำหรบักำร
ดื่มนอกบ้ำน บรษิทัเชื่อว่ำกำรบรโิภคแอลกอฮอล์ในประเทศเวยีดนำมจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัเนื่องจำกผูบ้รโิภคจะปรบัพฤติกรรมกำรบรโิภคให้สอดคล้ องกบั
กฎหมำยใหม่ 

คำดว่ำภำระหน้ีจะลดลง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 3 ปี ขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ ภำระหนี้ที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัค่อย ๆ ลดลงจำก 2.057 แสนลำ้นบำท
ในปีงบประมำณ 2562 เป็น 1.942 แสนล้ำนบำทในครึง่แรกของปีงบประมำณ 2564 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบัระหว่ำง 
1.6-1.7 แสนล้ำนบำทในปีงบประมำณ 2566 และก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้เป็นประมำณ 4.9 หมื่น
ลำ้นบำทในปีงบประมำณ 2566 เมื่อเทยีบกบัระดบั 4.6 หมื่นล้ำนบำทในปีงบประมำณ 2563 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะไม่มกีำรลงทุนขนำดใหญ่ที่
ต้องใช้เงนิกู้จ ำนวนมำกในช่วง 3 ปีข้ำงหน้ำเนื่องจำกผูบ้รหิำรของบรษิัทได้แสดงถึงควำมตัง้ใจอย่ำงจรงิจงัที่จะท ำกำรลดภำระหนี้ลง ภำยใต้สมมตฐิำน
ดงักล่ำว ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบั
ประมำณ 3.4 เท่ำในปีงบประมำณ 2566 นอกจำกนี้ บรษิทัอำจจะสำมำรถลดภำระหนี้ได้เรว็กว่ำประมำณกำรพื้นฐำนของทรสิเรทติ้ งหำกบรษิทัประสบ
ควำมส ำเรจ็ของแผนกำรปรบัมลูค่ำสุทธขิองกจิกำร (Enterprise Value)  

สถำนะสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง  

บรษิัทมสีถำนะสภำพคล่องอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่ง โดย ณ เดือนมนีำคม 2564 บรษิัทมแีหล่งเงนิทุนซึ่งประกอบด้วยเงนิสดจ ำนวน 3.61 หมื่นล้ำนบำท 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนทีป่ระมำณ 3.5 หมื่นล้ำนบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ในขณะเดยีวกนับรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อที่
ไม่มขีอ้ผูกมดัจำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ อกีประมำณ 4.2 หมื่นล้ำนบำท ในเดือนมถิุนำยน 2564 บรษิทัยงัได้ออกหุน้กู้จ ำนวน 4.0 หมื่นล้ำนบำทเพื่อใช้
ช ำระคนืเงนิกู้ชัว่ครำว เมื่อรวมสภำพคล่องทัง้หมดของบรษิัทแล้วคำดว่ำจะเพยีงพอส ำหรบักำรช ำระคนืหนี้และกำรลงทุนของบรษิัทในระยะ 12 เดือน
ขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมภีำระหนี้สนิระยะยำวที่จะตอ้งช ำระประมำณ 5.0 หมื่นลำ้นบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ในขณะที ่บรษิทัมี
ภำระหนี้ระยะสัน้จ ำนวน 2.7 หมื่นล้ำนบำท นอกจำกนี้ บรษิทัได้วำงแผนในกำรใช้งบลงทุนไวท้ี่จ ำนวนประมำณ 7.1 พนัลำ้นบำทในปีงบประมำณ 2565 
อกีดว้ย 
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ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไขของหุน้กูไ้ดใ้นชว่ง 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของ
ผูถ้อืหุน้ ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 อยู่ที ่1.2 เท่ำ ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ำกว่ำเงื่อนไขของหุน้กูท้ีก่ ำหนดไวท้ี่ 3 เท่ำ 

ณ เดือนมนีำคม 2564 บรษิัทมหีนี้สนิรวมอยู่ที่ 2.2 แสนล้ำนบำทซึ่งเป็นหนี้ที่มสีทิธิไ์ด้รบัช ำระคนืก่อนเป็นจ ำนวน 963 ล้ำนบำท โดยหนี้ที่มสีทิธิไ์ด้รบั
ช ำระคนืก่อนเป็นหนี้ทีไ่ม่มกีำรค ้ำประกนัในบรษิทัย่อย ทัง้นี้ เนื่องจำกบรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้ทีม่สีทิธิไ์ดร้บัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมเพยีง 0.4% ซึง่ต ่ำกว่ำ
ระดบัเพดำนที ่50% ทรสิเรทติ้งจงึมองว่ำเจำ้หนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนัของบรษิทัไม่ไดม้คีวำมเสยีเปรยีบเจำ้หนี้ทีม่สีทิธิส์งูกว่ำอย่ำงมนีัยส ำคญั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปีงบประมำณ 2564-2566 ดงัต่อไปนี้ 

• รำยไดจ้ะลดลงประมำณ 4% ในปีงบประมำณ 2564 และจะเพิม่ขึน้ประมำณ 4%-6% ระหว่ำงปีงบประมำณ 2565-2566 
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดค้ำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 18%-19%   
• งบประมำณกำรลงทุนจะอยู่ทีป่ระมำณ 4-7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงประมำณกำร 
• อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะค่อย ๆ ลดลงสูร่ะดบั 3.4 เท่ำในปีงบประมำณ 2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะสำมำรถลดภำระหนี้ลงได้ในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำจำก
กระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่ง ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะผูน้ ำทัง้ในตลำดเครื่องดื่มแอลกอฮอลภ์ำยในประเทศและตลำดหลกั 2-3 แห่งนอก
ประเทศไทยไดต้่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงินต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยของบรษิทัปรบัลดต ่ำกว่ำ 2 เท่ำอย่ำงต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำกทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำ
บรษิัทจะไม่สำมำรถลดภำระหนี้ได้ตำมเป้ำหมำยและอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ
บรษิทัอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่ำ 3.5 เท่ำเป็นเวลำนำน 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ------------------ 
 

 
ต.ค. 2563-
มี.ค. 2564 

2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

131,707 254,707 268,095 230,555 190,511 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  22,372 40,417 38,939 28,196 32,434 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  25,998 46,477 44,593 33,916 35,842 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  19,702 32,125 31,737 24,097 29,489 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  3,504 7,486 7,628 5,325 1,221 
เงนิลงทุน 

 
1,705 4,650 5,815 7,437 5,557 

สนิทรพัยร์วม 
 

446,286 433,519 407,496 417,923 194,241 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
194,241 193,331 205,705 218,310 36,509 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

183,359 179,405 150,322 155,473 132,513 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
19.74 18.25 16.63 14.71 18.81 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

9.91 10.26 10.03 9.80 18.33 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
7.42 6.21 5.85 6.37 29.36 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 4.10 4.16 4.61 6.44 1.02 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

17.57 16.62 15.43 11.04 80.77 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
51.44 51.87 57.78 58.41 21.60 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) (ThaiBev) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TBEV233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
TBEV243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV244A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 8,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV253A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 14,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
TBEV293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


