
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัหลกัทรพัย ์อาร์ เอช บ ี(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ที่ระดบั “AA-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถานะ
ของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสงูของ RHB Group เป็นหลกั ซึง่ 
RHB Group มีหน่วยธุรกิจที่ด าเนินงานหลักคือ RHB Bank Berhad (RHB Bank) (ได้ร ับอันดับ
เครดิต “AA/Stable” จากทริสเรทติ้ง) ทัง้นี้ จากสถานะในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความส าคญัเชิง 
กลยุทธ์ในระดบัสูง อนัดบัเครดิตของบรษิัทจึงอยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดติของ RHB Bank อยู่
หนึ่งขัน้ตาม “เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นส่วนส ำคญัในกำรด ำเนินธรุกิจในภมิูภำคของ RHB Group  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่า บล. อาร์ เอช บี (ประเทศไทย) มสีถานะเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวามส าคญัเชงิ 
กลยุทธใ์นระดบัสงูของ RHB Group โดยบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดย RHB Investment 
Bank Berhad (RHBIB) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยที่ถอืหุน้ทัง้หมดโดย RHB Bank เช่นเดยีวกนั ดงันัน้ บล. 
อาร์ เอช บ ี(ประเทศไทย) จงึท าหน้าที่เป็นส่วนหนึ่งของเครอืข่ายธุรกจิในภูมภิาคของกลุ่มที่ช่วยให้
กลุ่มสามารถเขา้ถงึตลาดทุนในประเทศไทยได ้อกีทัง้บรษิทัยงัเป็นส่วนหนึ่งของโครงสรา้งการบรหิาร
ของ RHBIB โดยทีแ่ต่ละหน่วยธุรกจิในแต่ละประเทศจะตอ้งรายงานตรงต่อหน่วยงานทีร่บัผดิชอบ ณ 
ส านักงานใหญ่ ทัง้นี้ เป้าหมายทางการเงนิของบรษิทัถอืว่าเป็นส่วนหนึ่งของผลการด าเนินงานของ
เครอืขา่ยในภูมภิาคโดยรวมของกลุ่ม 

ถึงแม้ว่าบรษิัทจะมนีโยบายและกลยุทธ์ทางธุรกิจเป็นของตนเองแต่นโยบายและกลยุทธ์ดงักล่าวก็
สอดคล้องกบัแนวนโยบายของกลุ่มและยงัได้รบัการควบคุมดูแลโดยส านักงานใหญ่ อกีทัง้บรษิทัยงั
ปฏบิตัติามนโยบายการบรหิารจดัการความเสีย่งของกลุ่มอกีดว้ย ส่วนในดา้นความส าคญัเชงิกลยุทธ์
ที่มตี่อ RHB Group นัน้ บรษิทัท าหน้าที่เป็นส่วนหนึ่งของเครอืขา่ยธุรกจิวาณิชธนกจิในภูมภิาคของ
กลุ่มซึง่เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิหลกัต่าง ๆ เช่น ตราสารทุน ตราสารอนุพนัธ ์วาณิชธนกจิ และตราสารหนี้ 

มีสถำนะทำงกำรตลำดอยู่ในระดบัปำนกลำงแต่ก ำลงัพฒันำย่ิงข้ึน  

บริษัทมีพฒันาการที่ส าคญัทางด้านธุรกิจวาณิชธนกิจซึ่งมีส่วนแบ่งรายได้ที่แข็งแกร่งขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัมสี่วนแบ่งรายไดท้ีร่ะดบั 1.9% ในปี 2563 จาก 0.2% ในปี 
2561 ซึ่งเป็นผลมาจากธุรกจิที่เขม้แขง็ขึน้ในตลาดทุนไทย ในขณะเดยีวกนั สถานะทางการตลาดใน
ธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ของบรษิทัในประเทศไทยยงัอยู่ในระดบัปานกลาง โดยในปี 2563 
บรษิทัมสี่วนแบ่งรายได้ในธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ในอนัดบัที่ 26 ในบรรดาคู่แข่งด้วยส่วน
แบ่งรายได้ที่ระดับ 1.4% ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปี 2561-2562 จากมูลค่าการซื้อขาย
หลกัทรพัยท์ี่เพิม่มากขึน้จากนักลงทุนรายย่อย ในส่วนของธุรกจินายหน้าซื้อขายตราสารอนุพนัธน์ัน้  
บรษิทัมสี่วนแบ่งรายได้ค่อนขา้งคงที่อยู่ที่ระดบั 2.4% ในปี 2563 (อนัดบัที่ 17) โดยเงนิใหกู้้ยมืเพื่อ
ซื้อหลกัทรพัย์ของบรษิทัยงัคงมขีนาดค่อนขา้งเลก็เมื่อเทยีบกบัคู่แข่งในท้องถิน่ซึ่งส่วนหนึ่งเกดิจาก
การควบคุมความเสีย่งด้านเครดติที่รดักุมมากยิง่ขึน้หลงัจากผลขาดทุนทางด้านเครดติที่เกดิขึน้ในปี 
2560 โดย ณ สิน้ปี 2563 บรษิทัมยีอดเงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อหลกัทรพัยค์งคา้งอยู่ที ่1.1 พนัลา้นบาท 

ได้รบักำรสนับสนุนด้ำนกำรเงินท่ีแขง็แกร่งอย่ำงต่อเน่ือง 

การได้รบัการสนับสนุนทางด้านการเงนิทีห่ลากหลายแสดงถงึขอ้ผูกพนัที่กลุ่มจะใหก้ารสนับสนุนแก่
บรษิัทอย่างทนัท่วงทีในยามจ าเป็น โดยบรษิัทได้รบัวงเงนิสนิเชื่อจาก RHB Bank ตัง้แต่เริม่ก่อตัง้ 
ซึ่งทรสิเรทติ้งคาดว่าการสนับนุนดงักล่าวจะยงัคงด าเนินต่อไปในอนาคต ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมกราคม 
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2564 จ านวน 40% ของวงเงนิสนิเชื่อทัง้หมด 3.5 พนัล้านของบรษิทันัน้เป็นวงเงนิสนิเชื่อจาก RHB Bank สาขาประเทศไทยและสาขา Labuan ประเทศ
มาเลเซยี นอกจากนี้ RHBIB ยงัได้ใหห้นังสอืยนืยนัปฏบิตัติามเงื่อนไข (Undertaking) เพื่อสรา้งความมัน่ใจว่า RHBIB บรษิทัจะสามารถรบัผดิชอบภาระ
ผกูพนัทางการเงนิต่าง ๆ ทีม่อียู่ไดอ้กีดว้ย 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งอยู่ภายใตค้วามคาดหมายทีบ่รษิทัจะยงัคงด ารงสถานะในการเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสงู
ของ RHB Group ต่อไปได ้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะด ารงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ใน
ระดบัสงูของ RHB Group ซึง่ม ีRHB Bank ท าหน้าทีเ่ป็นหน่วยธุรกจิหลกัในการด าเนินงานและจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทีแ่ขง็แกร่งจากกลุ่มต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงหากเกิดการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกี่ยวกบัสถานะเ ครดติของ 
RHB Bank หรอืเมื่อมสีาเหตุส าคญัทีส่่งผลใหมุ้มมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัเชงิกลยุทธข์องบรษิทัทีม่ตี่อ RHB Group นัน้เปลีย่นแปลงไป 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 4,254   4,746   4,449  5,266 6,081 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 1,489   1,801   521   863   1,821  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) 
 

 2,142   2,046   2,249   3,467   2,721  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู* 

 
 138   127   127   127   0  

เงนิกูร้วม 
 

 1,300   2,171  1,750 1,790 2,584 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 1,684   1,770   1,907   2,025   2,105  

รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 525   502   497   708   571  
รายไดร้วม 

 
 664   676   684   926   750  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 
 

 612   630   633   680   612  
ดอกเบีย้จ่าย 

 
 30   73   69   88   58  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

 (86)  (137)  (128)  (80)  (30) 
 

หน่วย: % 
 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  71.6 53.7  61.1  50.8  52.1  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  10.9 8.5  5.4  10.2  4.2  
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  2.3 13.5  9.0  16.8  20.0  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธิ  96.5 104.6  103.1  81.2  88.4  
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  (14.1) (19.6) (20.4) (10.7) (4.9) 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  (1.9) (3.0) (2.6) (1.4) (0.6) 
ก าไรก่อนหกัภาษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  (1.0) (1.5) (1.6) (0.9) (0.4) 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  6.4 6.2  5.7  3.7  0.0  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู*/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  6.4 6.2  5.7  3.7  0.0  
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.5 0.0  0.0  4.2  0.0  
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นภาระหนี้  39.6 37.3 42.9 38.5 34.6 
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  20.0 18.7 28.8 21.2 19.2 
สภำพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  138.1 135.9 174.2 126.0 120.7 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง  1.1 0.8 1.0 0.7 0.7 

*    ค่าเผือ่ส าหรบัขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยต์ามมาตรฐาน TFRS 9 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
                                                      

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์อำร ์เอช บี (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (RHBS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


