
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ดีแทค ไตรเน็ต 
จ ำกัด ที่ระดับ “AA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึง
ควำมส ำคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัทในฐำนะที่เป็นบริษัทย่อยหลักของ บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส  
คอมมูนิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) หรอืดแีทค (ได้รบัอนัดบัเครดิต “AA/Stable” จำกทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นผู้
ประกอบธุรกจิโทรศพัทเ์คลื่อนทีร่ำยใหญ่อนัดบัที ่3 ของประเทศไทย  

ในกำรประเมนิอนัดบัเครดติดงักล่ำวทรสิเรทติ้งยงัพจิำรณำถงึสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัที่เป็นหนึ่ง
ในผูใ้หบ้รกิำรโทรศพัท์เคลื่อนทีร่ำยใหญ่ในประเทศไทยรวมทัง้กำรที่บรษิทัมคีลื่นควำมถีว่ทิยุที่เพยีงพอ
ต่อกำรแข่งขนั ในขณะเดียวกนั อนัดับเครดิตยงัมปัีจจยัส่งเสรมิจำกกำรสนับสนุนของ Telenor ASA 
(Telenor) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทแม่ของบริษัทอีกด้วย อย่ำงไรก็ตำม จุดแข็งดังกล่ำวก็มี
ขอ้จ ำกดัจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสำหกรรมกำรสื่อสำรแบบไรส้ำย ตลอดจนกำรลงทุนในระดบัสูง
เพื่อขยำยโครงขำ่ยโทรศพัทเ์คลื่อนทีภ่ำยใต้เทคโนโลยใีหม่ ๆ และเพื่อใช้ช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี ่
รวมถงึกำรฟ้ืนตวัอย่ำงเปรำะบำงของสภำวะเศรษฐกจิท่ำมกลำงผลกระทบที่เกดิจำกกำรแพร่ระบำดของ
โรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่ำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึง่ยงัด ำเนินอยู่ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยหลกัของบริษทัโทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมูนิเคชัน่ 

บรษิัทโทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ หรอืดีแทค เป็นผู้ถือหุ้นทัง้หมดของบรษิัท โดยบรษิัทได้รบักำร
จัดตัง้ขึ้นเพื่อเป็นหน่วยธุรกิจของดีแทคในกำรด ำเนินกิจกำรให้บริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่ภำยใต้
ใบอนุญำตกำรใช้คลื่นควำมถี่ ด้วยเหตุดงักล่ำว บรษิทัและดแีทคซึ่งเป็นบรษิัทแม่จงึมบีูรณำกำรที่แนบ
แน่นในแง่ของกลยุทธ์ทำงธุรกจิและกำรเงนิ โดยดแีทคมสี่วนในกำรควบคุมกำรด ำเนินงำนของบรษิัท
อย่ำงเตม็ทีผ่่ำนผูบ้รหิำรระดบัสงูและคณะกรรมกำรบรษิทั  

บรษิทัและบรษิทัแม่ใหบ้รกิำรลูกคำ้กลุ่มเดยีวกนั โดย ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมฐีำนลูกคำ้จ ำนวน 
18.9 ล้ำนรำย บรษิัทเป็นผู้สร้ำงรำยได้เกือบทัง้หมดให้แก่ดีแทค ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจึงเชื่อว่ำบรษิัทจะ
ได้รบักำรสนับสนุนอย่ำงเต็มรูปแบบจำกบรษิทัแม่ซึ่งรวมถงึควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในเวลำทีจ่ ำเป็น
เนื่องจำกบรษิทัมบีทบำททีส่ ำคญัในกำรสรำ้งผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมใหแ้ก่บรษิทัแม่ 

ทัง้นี้ ตำม “เกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ” ของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัในฐำนะที่เป็น
บรษิทัย่อยหลกัของดแีทคจงึถอืว่ำมรีะดบัเท่ำกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ 

ดีแทคเป็นผู้ประกอบธรุกิจโทรศพัท์เคล่ือนท่ีรำยใหญ่อนัดบัสำม  

ดแีทคยงัคงเป็นผูป้ระกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่รำยใหญ่อนัดบัที ่3 ของประเทศไทยโดยมสี่วนแบ่งทำง
กำรตลำดประมำณ 21% ของจ ำนวนผู้ใช้บรกิำรในประเทศไทยทัง้หมด ณ เดือนธนัวำคม 2563 ทัง้นี้
ดีแทคมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรที่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงข่ำย ( Interconnection Charges – IC) ใน
สดัส่วนประมำณ 23% ของรำยไดร้วมของทัง้อุตสำหกรรม 

ดแีทคสูญเสยีลูกคำ้ไปมำกกว่ำ 5 ล้ำนรำยในช่วงเวลำ 5 ปีที่ผ่ำนมำเนื่องจำกควำมอ่อนไหวของตลำด
จำกกำรที่บรษิัทมคีวำมด้อยกว่ำในเรื่องของจ ำนวนคลื่นควำมถี่และกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 
ในช่วงปลำยปี 2562 เป็นต้นมำ  โดย ณ 31 ธนัวำคม 2563 ดแีทคมจี ำนวนลูกคำ้ทัง้สิ้น 18.9 ล้ำนรำย 
ลดลง 8.6% จำก 20.6 ล้ำนรำยในปี 2562 อนึ่ง ผู้ใช้บริกำรระบบรำยเดือนคิดเป็นสดัส่วน 32% ของ
จ ำนวนผู้ใช้บรกิำรทัง้หมดของบรษิทัและสดัส่วนที่เหลือเป็นผูใ้ช้บรกิำรในระบบเติมเงนิ อย่ำงไรก็ตำม 
ถึงแม้จะมีสญัญำณที่ดีขึ้นของจ ำนวนผู้ใช้บรกิำรในไตรมำสที่ 4 ของปี 2563 และกำรที่บริษัทมคีลื่น
ควำมถี่พร้อมให้บริกำรเพิ่มมำกขึ้น แต่ทริสเรทติ้งก็มองว่ำควำมพยำยำมในกำรเพิ่มส่วนแบ่งทำง

  

 บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั   

ครัง้ท่ี 65/2564 
 27 เมษำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 21/08/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
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sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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กำรตลำดของดแีทคจะมคีวำมทำ้ทำยเป็นอย่ำงมำก 

กำรสนับสนุนจำก Telenor   

กำรพจิำรณำอนัดบัเครดติของบรษิทัยงัครอบคลุมไปถงึกำรสนับสนุนที่ Telenor มใีห้แก่ดแีทคอกีด้วย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำดีแทคเป็นบรษิทัย่อยที่มี
ควำมส ำคญัในเชงิกลยุทธต์่อธุรกจิของ Telenor ดว้ยเหตุผลหลำยประกำรไม่ว่ำจะเป็นกำรทีด่แีทคเป็นผูส้รำ้งรำยไดแ้ละก ำไรในสดัส่วนที่มนีัยส ำคญัใหแ้ก่
กลุ่ม Telenor หรอืกำรที่ดแีทคมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดีและมคีวำมเชื่อมโยงที่ใกล้ชดิกบัชื่อเสยีงของกลุ่ม ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจึงคำดว่ำ Telenor จะใหก้ำร
สนับสนุนทำงกำรเงนิแก่ดแีทคในยำมทีจ่ ำเป็นต่อไป ทัง้นี้ กำรทีก่ำรด ำเนินธุรกจิรวมถงึสนิทรพัยห์ลกัของดแีทคและใบอนุญำตจำกกำรประมลูคลื่นควำมถี่
อยู่ภำยใตช้ื่อของบรษิทั ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนจำก Telenor เช่นเดยีวกนัในยำมจ ำเป็น 

มีคล่ืนควำมถี่ท่ีเพียงพอ 

บริษัทมีคลื่นควำมถี่ (Spectrum) และควำมกว้ำงของแถบคลื่นควำมถี่ (Bandwidth) เพียงพอที่จะสร้ำงควำมพึงพอใจให้แก่ผู้ใช้บริกำรเครือข่ำย
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ของบรษิทั ปัจจุบนับรษิทัมใีบอนุญำตในกำรใชค้ลื่นครบทุกย่ำนควำมถีใ่นกำรใหบ้รกิำรเครอืขำ่ยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ซึง่ประกอบดว้ย ย่ำน
ควำมถี่ต ่ำซึ่งบริษัทมีคลื่นควำมถี่ขนำด 700 เมกะเฮิรตซ์ (Megahertz – MHz) และ 900 เมกะเฮิรตซ์ (ปัจจุบันทำงบริษัทใช้คลื่นควำมถี่ขนำด 850 
เมกะเฮริตซ์และคำดว่ำจะเปลี่ยนมำใช ้คลื่นควำมถีข่นำด 900 เมกะเฮริตซ์ ภำยใน 31 ธนัวำคม 2564) ส่วนย่ำนควำมถี่ปำนกลำงนัน้บรษิทัมคีลื่นควำมถี่
ขนำด 1800 เมกะเฮริตซ์ ขนำด 2100 เมกะเฮริตซ์ และขนำด 2300 เมกะเฮริตซ์ (เป็นพนัธมติรกบั บรษิทั ทโีอท ีจ ำกดั (มหำชน)) และย่ำนควำมถี่สงูซึ่ง
บรษิทัมคีลื่นควำมถีข่นำด 26 กิก๊กะเฮริตซ์ (Gigahertz -- GHz) 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำใบอนุญำตในกำรใช้คลื่นควำมถี่ที่ไดร้บัมำใหม่จะท ำใหป้ระสทิธภิำพของโครงข่ำยและควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรของบรษิทัมคีวำม
แขง็แกร่งยิง่ขึน้ ทัง้นี้ บรษิทัมกีลยุทธท์ีจ่ะขยำยเครอืข่ำยเทคโนโลยรีุ่นที่ 4 หรอื 4G (Fourth Generation) และ 5 หรอื 5G (Fifth Generation) ไปยงัพืน้ที่
ชนบทและจงัหวดัใหญ่ๆ ในทุกภำคผ่ำนย่ำนควำมถี่ 700 เมกะเฮริตซ์และพฒันำเครอืข่ำย 5G ร่วมกบัหุน้ส่วนหลำยฝ่ำยในภำคอุตสำหกรรมเพื่อกำรใช้
งำนแบบ อนิเทอร์เน็ตของสรรพสิง่ (Internet of Things -- IOT) ในย่ำนควำมถี่ 26 กิ๊กกะเฮริตซ์ ทัง้นี้  ย่ำนควำมถี่ 700 เมกะเฮริตซ์สำมำรถครอบคลุม
พื้นที่ทัง้ในอำคำรและพื้นที่ห่ำงไกลในทุกภูมภิำค และเร่งพฒันำสู่แนวทำงกำรใหบ้รกิำร 5G โดยน ำเทคโนโลย ีDynamic Spectrum Sharing (DSS) ซึ่ง
สำมำรถใชง้ำนโดยไม่ตอ้งแบ่ง Bandwidth ดว้ยประสทิธภิำพเตม็ทีส่งูสุด ในขณะทีย่่ำนควำมถี ่26 กิก๊กะเฮริตซ์จะมคีวำมหน่วงต ่ำทีสุ่ด (lowest latencies)
และมคีวำมจุสูงทีสุ่ดส ำหรบักำรใชง้ำนในเทคโนโลย ี5G ทีต่อ้งกำรส่งผ่ำนขอ้มูลทีม่ปีรมิำณมำกในทนัท ีเช่น กำรเชื่อมโยงของอุปกรณ์ต่ำงๆ บรกิำรระบบ
ขนส่งและพฒันำเมอืงอจัฉรยิะ (Smart Logistics and Smart Cities) และกำรใหบ้รกิำรทำงกำรแพทย์ทำงไกล ทัง้นี้บรษิทัไดเ้ริม่ตน้ 5G บนคลื่น 26 GHz 
กบัพนัธมติรกลุ่มอุตสำหกรรมต่ำงๆในกำรปฏวิตัริปูแบบกำรใชง้ำน หรอื use-case แต่ยงัไม่ไดเ้ริม่ใหบ้รกิำรแก่ลูกคำ้ทัว่ไป 

กำรให้บริกำร 4G ยงัคงมีบทบำทส ำคญัในปัจจบุนั   

ทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรแข่งขนัในระหว่ำงผู้ประกอบธุรกิจโทรศพัท์เคลื่อนที่จะยงัคงอยู่ในระดบัสูงต่อไปในอนำคตอนัใกล้เนื่องจำกตลำดค่อนข้ำงอิ่มตวั 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุตสำหกรรมกำรใหบ้รกิำรโทรศพัท์เคลื่อนทีข่องประเทศไทยจะยงัต้องใช้เวลำอกีสกัระยะหนึ่งในกำรพฒันำกำรใหบ้รกิำร 5G ได้ในเชงิ
พำณิชย์ โดยคำดว่ำตลำดจะยงัคงใช้เทคโนโลยี 4G เป็นหลักและมีกำรเพิ่มระดับบรกิำรสื่อสำรไร้สำยควำมเร็วสูง (Broadband) ในบำงพื้นที่ ทัง้นี้ 
เทคโนโลย ี5G อำจต้องใช้เวลำในกำรพฒันำทัง้ในส่วนของเทคโนโลยใีนอุตสำหกรรมที่เกี่ยวข้องและควำมเพยีงพอของอุปกรณ์ที่รองรบัเทคโนโลยนีี้ 
ปัจจุบนับรษิัทยงัคงเพิ่มควำมจุและประสทิธิภำพของโครงข่ำย 4G ภำยใต้คลื่นควำมถี่ 2300 เมกะเฮิรตซ์และขยำยเทคโนโลย ีmassive MIMO อย่ำง
ต่อเนื่อง ซึง่ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 บรษิทัมสีถำนีส ำหรบัโครงขำ่ยคลื่นควำมถี ่2300 เมกะเฮริตซ์จ ำนวน 20,400 แห่งโดยประมำณ 

ควำมกดดนัจำกโรคโควิด 19 ท่ียงัคงอยู่   

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ได้ส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อรำยได้ของบรษิัท แม้ว่ำกำรระบำดจะส่งผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของ
ผูบ้รโิภคและช่วยเพิม่ยอดกำรใช้ขอ้มูลรำยเดอืนของผูใ้ช้บรกิำร แต่บรษิทัก็ได้รบัผลกระทบในด้ำนลบจำกกำรลดลงของกำรใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่ในกลุ่ม
นักท่องเที่ยวและแรงงำนต่ำงด้ำวอนัเนื่องมำจำกมำตรกำรจ ำกดักำรเดนิทำงระหว่ำงประเทศ ซึ่งส่งผลให้รำยได้จำกกำรให้บรกิำรที่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อ
โครงขำ่ยของบรษิทัลดลง 5% มำอยู่ทีร่ะดบั 5.4 หมื่นลำ้นบำทในปี 2563 จำกระดบั 5.7 หมื่นลำ้นบำทในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะยงัคงได้รบัแรงกดดนัจำกสภำพเศรษฐกจิที่ฟ้ืนตวัอย่ำงเปรำะบำงท่ำมกลำงกำรระบำดของโรคโควดิ 19 รอบใหม่ 
ดงันัน้ ภำยใต้สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน ทรสิเรทติ้งจึงคำดว่ำรำยได้จำกกำรให้บรกิำรที่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงข่ำยของบรษิัทในปี 2564 จะยงัคงลดลงที่
ระดบั 2% ต่อไปอกีจำกปีก่อนหน้ำ โดยคำดว่ำรำยได้จะค่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัมำดขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นต้นไปจำกสมมตฐิำนที่สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด
ของโรคโควดิ 19 มคีวำมคลี่คลำยโดยที่บริษัทมีมำตรกำรในกำรพฒันำบรกิำรที่ดีขึ้นและมีกำรขยำยโครงข่ำยไปยงัจงัหวดัส ำคญั ๆ นอกเหนือจำก
กรุงเทพฯ  
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มีรำยได้ท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดบัอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งในช่วงเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำ ถงึแมว้่ำ
รำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะลดลงในปี 2564 ผนวกกบัแนวโน้มเศรษฐกจิที่ยงัมคีวำมไม่แน่นอน แต่ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถบรหิำรตน้ทุนกำร
ด ำเนินงำนได้อย่ำงมปีระสทิธภิำพ ทัง้นี้ ต้นทุนส่วนแบ่งรำยได้และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนโครงข่ำยคำดว่ำจะลดลงตลอดช่วงปีประมำณกำรโดยมี
สำเหตุหลกัเนื่องมำจำกกำรทีบ่รษิทัมรีำยจ่ำยค่ำเช่ำในกำรใช้โครงสรำ้งพื้นฐำนและอุปกรณ์โทรคมนำคมของ บรษิทั กสท โทรคมนำคม จ ำกดั (มหำชน) 
(กสท.) ที่ลดลง อย่ำงไรกต็ำม ต้นทุนบรกิำรขำ้มโครงข่ำยไปยงัโครงข่ำย 2300 เมกะเฮริตซ์ของบรษิทัทโีอทีจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
บรษิทัจะยงัคงควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรไดเ้ป็นอย่ำงดตี่อไป 

ภำยใตส้มมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบัช่วงปี 2564-2566 คำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำระดบัก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ระดบั 2.2-2.3 หมื่นล้ำนบำทต่อปีได้ โดยคำดว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในช่วง 31%-
32% และเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนจะอยู่ระหว่ำง 1.9-2.0 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงประมำณกำร 

ภำระหน้ีคำดว่ำจะลดลง  

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำเงนิลงทุนส ำหรบักำรขยำยโครงข่ำยของบรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 1.3 หมื่นล้ำนบำทต่อปีและบรษิทัจะมภีำระกำรจ่ำยช ำระค่ำ
ใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ตำมก ำหนดทัง้สิ้นอกีประมำณ 2 หมื่นล้ำนบำทในช่วงปี 2564-2566 แม้ว่ำบรษิัทต้องมกีำรลงทุนที่สูงเพื่อเพิ่มศกัยภำพในกำร
ใหบ้รกิำร แต่ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำภำระหนี้ของบรษิัทจะทยอยลดลงหลงัจำกที่บรษิัทสรำ้งรำยได้จำกคลื่นควำมถี่ที่ประมูลมำได้ใหม่ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิ (รวมภำระหนี้และหนี้สนิจำกสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิ) ต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่
ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบั 5-6 เท่ำ และประมำณกำรอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วจะอยู่ที่ระดบั 
15%-17% ตลอดช่วงประมำณกำร 

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัจะมสีภำพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วงเวลำ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนทัง้สิน้ประมำณ 2.2 หมื่น
ล้ำนบำทในปี 2564 เพื่อขยำยโครงข่ำยและจ่ำยช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ ในขณะเดยีวกนั บรษิัทมภีำระหนี้ที่จะต้องจ่ำยช ำระให้แก่ธนำคำรและ
ส ำหรบัไถ่ถอนหุ้นกู้คดิเป็นจ ำนวน 6.5 พนัล้ำนบำทในปี 2564 และยงัมหีนี้ระยะสัน้ในส่วนของสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิอีกจ ำนวน 4.3 พนัล้ำนบำท ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมแีหล่งเงนิทุนที่เพยีงพอส ำหรบักำรช ำระหนี้ โดยบรษิัทมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 3.3 พนัล้ำนบำท ณ สิ้น
เดือนธันวำคม 2563 และเงินทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะอยู่ที่ประมำณ 1.9 หมื่นล้ำนบำท นอกจำกนี้ บรษิัทยงัมีวงเงนิกู้ที่ยงัไม่ได้เบิกใช้อีก
ประมำณ 2.2 หมื่นลำ้นบำทดว้ย ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำสถำนะสภำพคล่องของบรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำกดแีทค 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ยจะลดลง 2% ในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้ 2%-3% ในระหว่ำงปี 2565-2566 
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ในช่วง 31%-32% ในระยะ 3 ปีขำ้งหน้ำ  
• บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนปีละประมำณ 1.8-2.2 หมื่นลำ้นบำท 
• จะไม่มกีำรประมลูคลื่นควำมถีใ่หม่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงนิสดเพื่อรองรบัภำระหนี้
ทีเ่ป็นไปตำมประมำณกำร นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดหวงัว่ำสถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัย่อยหลกัของดแีทคจะยงัคงเดมิไม่เปลีย่นแปลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เมื่อพจิำรณำตำมเกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัมรีะดบัเท่ำกบัและเปลีย่นแปลงไปตำมทศิทำงอนัดบัเครดติ
ของบรษิทัแม่ ทัง้นี้ กำรเปลีย่นแปลงใด ๆ ในอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่จะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้ม
อนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

 

 

 



บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562* 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

72,270 75,360 70,178 65,289 66,069 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  2,229 2,168 6,582 8,541 7,207 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  21,964 20,930 16,801 17,060 13,562 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  19,490 18,147 14,255 14,075 10,736 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  2,929 3,376 1,832 1,991 1,864 
เงนิลงทุน 

 
19,718 15,183 23,820 16,549 10,221 

สนิทรพัยร์วม 
 

162,113 151,397 127,767 95,900 92,453 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
130,858 119,139 92,586 59,767 59,074 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,282 7,095 9,107 8,018 4,899 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
30.39 27.77 23.94 26.13 20.53 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

1.66 1.84 7.28 11.73 11.68 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
7.50 6.20 9.17 8.57 7.28 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 5.96 5.69 5.51 3.50 4.36 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

14.89 15.23 15.40 23.55 18.17 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
96.12 94.38 91.04 88.17 92.34 

*   บรษิทัน ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่16 ส าหรบัสญัญาเช่าซื้อทัง้หมดมาใชก้่อนก าหนด ซึง่แสดงรวมในงบการเงนิปี 2562 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั (DTN) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
DTN217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
DTN237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN244A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN257A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN267A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN267B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN274A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN28DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
DTN299A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
DTN239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN279B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN309A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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