
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) หรอื
ดแีทค ที่ระดบั “AA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะทอ้น
ถงึสถำนะของบรษิทัทีเ่ป็นผูป้ระกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนทีร่ำยใหญ่อนัดบั 3 ของประเทศทีม่คีลื่นครบ
ทุกย่ำนควำมถี่ ในกำรทบทวนอนัดบัเครดติดงักล่ำว ทรสิเรทติ้งยงัพจิำรณำถงึควำมสำมำรถในกำร
สร้ำงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนที่เข้มแข็งและสภำพคล่องที่เพียงพอของบริษัทอีกด้วย 
นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะได้รบักำรสนับสนุนอย่ำง
เตม็ทีจ่ำกบรษิทัแม่จำกกำรทีบ่รษิทัเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัในเชงิกลยุทธต์่อธุรกจิของ Telenor 
ASA (Telenor) ดว้ยเช่นกนั  

อย่ำงไรก็ตำม จุดแขง็ดงักล่ำวก็มขี้อจ ำกดับำงประกำรจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสำหกรรมกำร
สื่อสำรแบบไร้สำย ตลอดจนกำรลงทุนจ ำนวนมำกที่บริษัทต้องใช้ส ำหรบัช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่น
ควำมถีแ่ละขยำยโครงขำ่ยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ รวมถงึสภำวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัอย่ำงเปรำะบำงท่ำมกลำง
ผลกระทบทีเ่กดิจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่ำ 2019 (โรคโควดิ 19) ทีย่งัด ำเนินอยู่ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีคล่ืนควำมถี่เพียงพอส ำหรบักำรให้บริกำรเครือข่ำยโทรศพัท์เคล่ือนท่ี 

บรษิทัมคีลื่นควำมถี ่(Spectrum) และควำมกวำ้งของแถบคลื่นควำมถี ่(Bandwidth) เพยีงพอทีจ่ะสรำ้ง
ควำมพงึพอใจใหแ้ก่ผูใ้ชบ้รกิำรเครอืข่ำยโทรศพัท์เคลื่อนทีข่องบรษิทั ปัจจุบนั บรษิทั ดแีทค ไตรเน็ต 
จ ำกดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยที่บรษิทัถอืหุน้ทัง้หมดมใีบอนุญำตในกำรใช้คลื่นวทิยุครบทุกย่ำนควำมถี่ใน
กำรใหบ้รกิำรส ำหรบัเครอืขำ่ยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ซึง่ประกอบดว้ย ย่ำนควำมถีต่ ่ำซึง่บรษิทัมคีลื่นควำมถี่
ขนำด 700 เมกะเฮริตซ์ (Megahertz – MHz) และ 900 เมกะเฮริตซ์ (ปัจจุบนัทำงบรษิทัใชค้ลื่นควำมถี่
ขนำด 850 เมกะเฮิรตซ์และคำดว่ำจะเปลี่ยนมำใช้ คลื่นควำมถี่ขนำด 900 เมกะเฮิรตซ์ ภำยใน 31 
ธนัวำคม 2564) ส่วนย่ำนควำมถี่ปำนกลำงนัน้บรษิัทมคีลื่นควำมถี่ขนำด 1800 เมกะเฮิรตซ์ ขนำด 
2100 เมกะเฮริตซ์ และขนำด 2300 เมกะเฮริตซ์ (เป็นพนัธมติรกบับรษิทัทโีอท ีจ ำกดั (มหำชน)) และ
ย่ำนควำมถีส่งูซึง่บรษิทัมคีลื่นควำมถีข่นำด 26 กิก๊กะเฮริตซ์ (Gigahertz -- GHz) 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำใบอนุญำตในกำรใช้คลื่นควำมถี่ที่ได้รบัมำใหม่จะท ำให้ประสทิธภิำพของโครงข่ำย
และควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรของบรษิทัมคีวำมแขง็แกร่งยิง่ขึน้ ทัง้นี้ บรษิทัมกีลยุทธ์ที่จะขยำย
เครอืข่ำยเทคโนโลยรีุ่นที่ 4 หรอื 4G (Fourth Generation) และ 5 หรอื 5G (Fifth Generation) ไปยงั
พื้นที่ชนบทและจงัหวดัใหญ่ ๆ ในทุกภำคผ่ำนย่ำนควำมถี่ 700 เมกะเฮริตซ์และพฒันำเครอืข่ำย 5G 
ร่วมกบัหุน้ส่วนหลำยฝ่ำยในภำคอุตสำหกรรมเพื่อกำรใชง้ำนแบบ อนิเทอร์เน็ตของสรรพสิง่ (Internet 
of Things -- IOT) ในย่ำนควำมถี่ 26 กิ๊กกะเฮิรตซ์ ทัง้นี้  ย่ำนควำมถี่ 700 เมกะเฮิรตซ์สำมำรถ
ครอบคลุมพืน้ทีท่ัง้ในอำคำรและพืน้ทีห่่ำงไกลในทุกภูมภิำคและเร่งพฒันำสู่แนวทำงกำรใหบ้รกิำร 5G 
โดยน ำเทคโนโลย ีDynamic Spectrum Sharing (DSS) ซึง่สำมำรถใชง้ำนโดยไม่ตอ้งแบ่ง Bandwidth 
ด้วยประสทิธภิำพเต็มที่สูงสุด ในขณะที่ย่ำนควำมถี่ 26 กิ๊กกะเฮริตซ์จะมคีวำมหน่วงต ่ำที่สุด (lowest 
latencies) และมคีวำมจุสงูทีสุ่ดส ำหรบักำรใชง้ำนในเทคโนโลย ี5G ทีต่อ้งกำรส่งผ่ำนขอ้มลูทีม่ปีรมิำณ
มำกในทนัท ีเช่น กำรเชื่อมโยงของอุปกรณ์ต่ำงๆ บรกิำรระบบขนส่งและพฒันำเมอืงอจัฉรยิะ (Smart 
Logistics and Smart Cities) และกำรใหบ้รกิำรทำงกำรแพทย์ทำงไกล ทัง้นี้บรษิทัได้เริม่ต้น 5G บน
คลื่น 26 GHz กบัพนัธมติรกลุ่มอุตสำหกรรมต่ำงๆในกำรปฏวิตัริูปแบบกำรใช้งำน หรอื use-case แต่
ยงัไม่ไดเ้ริม่ใหบ้รกิำรแก่ลูกคำ้ทัว่ไป 

  

 
 

บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมูนิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 64/2564 
 27 เมษำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 15/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
05/06/58 AA+ Stable 
03/04/57 AA Stable 
15/10/53 AA- Stable 
30/09/51 A+ Stable 
07/07/49 A Stable 
03/12/47 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
01/02/45 A- - 
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เป็นบริษทัย่อยท่ีมีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ต่อธรุกิจของ Telenor  

Telenor เป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่โดยตรงของบรษิทัในสดัส่วน 42.6% บรษิทัได้รบักำรสนับสนุนจำก Telenor อย่ำงต่อเนื่องทัง้ในดำ้นควำมช่วยเหลอืในกำร
บรหิำรจดักำร ควำมรูด้ำ้นเทคโนโลยแีละกำรจดัหำอุปกรณ์ กำรใชต้รำสญัลกัษณ์ร่วมกนั และกำรสนับสนุนทีจ่ ำเป็นต่ำงๆ โดย Telenor มสี่วนร่วมในกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัอย่ำงใกลช้ดิซึง่รวมถงึกำรสรรหำผูบ้รหิำรเขำ้มำร่วมงำนกบับรษิทั เป็นตน้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัในเชงิกลยุทธ์ต่อธุรกจิของ Telenor ด้วยเหตุผลหลำยประกำรไม่ว่ำจะเป็นกำรทีบ่รษิทัเป็นผูส้รำ้ง
รำยได้และก ำไรในสดัส่วนที่มนีัยส ำคญัใหแ้ก่กลุ่ม Telenor หรอืกำรที่บรษิัทมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดีและมคีวำมเชื่อมโยงที่ใกล้ชดิกบัชื่อเสยีงของกลุ่ม 
ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำ Telenor จะใหก้ำรสนับสนุนทำงกำรเงนิแก่บรษิทัในยำมที่จ ำเป็นต่อไป ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัมคีวำมแขง็แกร่งยิง่ขึน้
จำกสถำนะอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัซึง่สะทอ้นควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำก Telenor 

กำรให้บริกำร 4G ยงัคงมีบทบำทส ำคญัในปัจจบุนั   

ทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรแข่งขนัในระหว่ำงผู้ประกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนที่จะยงัคงอยู่ในระดบัสูงต่อไปในอนำคตอนัใกล้เนื่องจำกตลำดค่อนขำ้งอิม่ตวั  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอุตสำหกรรมกำรใหบ้รกิำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ของประเทศไทยจะยงัตอ้งใชเ้วลำอกีสกัระยะหนึ่ง ในกำรพฒันำกำรใหบ้รกิำร 5G ได้ในเชงิ
พำณิชย์ โดยคำดว่ำตลำดจะยงัคงใช้เทคโนโลยี 4G เป็นหลักและมีกำรเพิ่มระดับบรกิำรสื่อสำรไร้สำยควำมเร็วสูง (Broadband) ในบำงพื้นที่ ทัง้นี้ 
เทคโนโลย ี5G อำจต้องใช้เวลำในกำรพฒันำทัง้ในส่วนของเทคโนโลยใีนอุตสำหกรรมที่เกี่ยวขอ้งและควำมเพยีงพอของอุปกรณ์ที่รองรบัเทคโนโลยนีี้  
ปัจจุบนับรษิัทยงัคงเพิม่ควำมจุและประสทิธิภำพของโครงข่ำย 4G ภำยใต้คลื่นควำมถี่ 2300 เมกะเฮิรตซ์และขยำยเทคโนโลย ีmassive MIMO อย่ำง
ต่อเนื่อง ซึง่ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 บรษิทัมสีถำนีส ำหรบัโครงขำ่ยคลื่นควำมถี ่2300 เมกะเฮริตซ์จ ำนวน 20,400 แห่งโดยประมำณ 

กำรลดลงอย่ำงต่อเน่ืองของลูกค้ำ  

บรษิทัยงัคงเป็นผูป้ระกอบกำรโทรศพัทเ์คลื่อนทีร่ำยใหญ่อนัดบัที ่3 ของประเทศไทยโดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดประมำณ 21% ของจ ำนวนผูใ้ชบ้รกิำรใน
ประเทศไทยทัง้หมด ณ เดอืนธนัวำคม 2563 และมรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ย (Interconnection Charges – IC) คดิเป็นสดัส่วน 
23% ของรำยไดร้วมของอุตสำหกรรม 

บรษิทัสูญเสยีลูกคำ้ไปมำกกว่ำ 5 ล้ำนรำยในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำเนื่องจำกควำมอ่อนไหวของตลำดจำกกำรที่บรษิทัมคีวำมด้อยกว่ำในเรื่องของจ ำนวนคลื่น
ควำมถี่และกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในช่วงปลำยปี 2562 เป็นต้นมำ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 บรษิทัมจี ำนวนลูกคำ้ทัง้สิ้น 18.9 ล้ำนรำย 
ลดลง 8.6% จำก 20.6 ล้ำนรำยในปี 2562 อนึ่ง ผูใ้ช้บรกิำรระบบรำยเดอืนคดิเป็นสดัส่วน 32% ของจ ำนวนผูใ้ช้บรกิำรทัง้หมดของบรษิัทและสดัส่วนที่
เหลอืเป็นผูใ้ช้บรกิำรในระบบเตมิเงนิ อย่ำงไรก็ตำม ถงึแมจ้ะมสีญัญำณที่ดขีึน้ของจ ำนวนผูใ้ช้บรกิำรในไตรมำสที่ 4 ของปี 2563 และกำรที่บรษิทัมคีลื่น
ควำมถีพ่รอ้มใหบ้รกิำรเพิม่มำกขึน้ แต่ทรสิเรทติ้งกม็องว่ำควำมพยำยำมในกำรเพิม่ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดของบรษิทัจะมคีวำมทำ้ทำยเป็นอย่ำงมำก 

ควำมกดดนัจำกโรคโควิด 19 ท่ียงัคงอยู่  

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ได้ส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อรำยได้ของบรษิัท แม้ว่ำกำรระบำดจะส่งผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของ
ผูบ้รโิภคและช่วยเพิม่ยอดกำรใช้ขอ้มูลรำยเดอืนของผูใ้ช้บรกิำร แต่บรษิทัก็ได้รบัผลกระทบในทำงลบจำกกำรลดลงของกำรใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่ในกลุ่ม
นักท่องเที่ยวและแรงงำนต่ำงด้ำวอนัเนื่องมำจำกมำตรกำรจ ำกดักำรเดินทำงระหว่ำงประเทศ ซึ่งส่งผลให้รำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรที่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อ
โครงขำ่ยของบรษิทัลดลง 5% มำอยู่ทีร่ะดบั 5.8 หมื่นลำ้นบำทในปี 2563 จำกระดบั 6.1 หมื่นลำ้นบำทในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะยงัคงได้รบัแรงกดดนัจำกสภำพเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัอย่ำงเปรำะบำงท่ำมกลำงกำรระบำดของโรคโควดิ 19 รอบใหม่ 
ดงันัน้ ภำยใตส้มมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ยของบรษิทัในปี 2564 จะยงัคงลดลงทีร่ะดบั 
2% ต่อไปอกีจำกปีก่อนหน้ำ โดยคำดว่ำรำยได้จะค่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัมำดขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นต้นไปจำกสมมตฐิำนทีส่ถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรค
โควดิ 19 มคีวำมคลีค่ลำยโดยทีบ่รษิทัมมีำตรกำรในกำรพฒันำบรกิำรทีด่ขี ึน้และมกีำรขยำยโครงขำ่ยไปยงัจงัหวดัส ำคญั ๆ นอกเหนือจำกกรุงเทพฯ  

ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสด  

กำรคงอนัดบัเครดติของบรษิทัในครัง้นี้มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรที่บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดที่แขง็แกร่ง ทัง้นี้ แมจ้ ำนวนผูใ้ช้บรกิำร
ของบรษิทัจะลดลงอย่ำงต่อเนื่อง แต่บรษิทักย็งัมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยทีอ่ยู่ในระดบัน่ำพอใจตลอดระยะเวลำ 5 ปีที่
ผ่ำนมำโดยอยู่ที่ระดบั 2.8-3 หมื่นล้ำนบำทต่อปี หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ระดบั 34%-40% ซึ่ง
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่แขง็แกร่งดงักล่ำวเกดิจำกกำรมตี้นทุนส่วนแบ่งรำยได้ (Regulatory Cost) ที่ลดลงและกำรควบคุมตน้ทุนที่มปีระสทิธภิำพ
ของบรษิทั 

สมมตฐิำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบัช่วงปี 2564-2566 คำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยที่
แขง็แกร่งที่ระดบั 2.9-3.1 หมื่นล้ำนบำทต่อปีได้ โดยคำดว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 
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38%-39% ถงึแมว้่ำรำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะลดลงในปี 2564 ผนวกกบัแนวโน้มเศรษฐกจิทีย่งัมคีวำมไม่แน่นอน แต่ทรสิเรทติ้งกค็ำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถ
บรหิำรต้นทุนกำรด ำเนินงำนได้อย่ำงมปีระสทิธิภำพ ทัง้นี้ ต้นทุนส่วนแบ่งรำยได้และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนโครงข่ำยคำดว่ำจะลดลงตลอดช่วงปี
ประมำณกำรโดยมสีำเหตุหลกัเนื่องมำจำกบรษิัทมรีำยจ่ำยค่ำเช่ำในกำรใช้โครงสร้ำงพื้นฐำนและอุปกรณ์โทรคมนำคมของ บรษิัท กสท โทรคมนำคม 
จ ำกดั (มหำชน) (กสท.) ที่ลดลง อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนบรกิำรขำ้มโครงข่ำยไปยงัโครงข่ำย 2300 เมกะเฮริตซ์ของบรษิทัทโีอทีจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ซึ่ง 
ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำบรษิทัจะยงัคงควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรได้เป็นอย่ำงดตี่อไป ในกำรนี้ จำกกำรประมำณกำรของทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทั
จะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ระหว่ำง 2.6-2.8 หมื่นลำ้นบำทในช่วงปี 2564-2566 

ภำระหน้ีคำดว่ำจะลดลง  

ทริสเรทติ้งประมำณกำรว่ำเงินลงทุนส ำหรบักำรขยำยโครงข่ำยของบรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 1.3 หมื่นล้ำนบำทต่อปีและบรษิัทจะมภีำระกำรช ำระค่ำ
ใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ตำมก ำหนดทัง้สิ้นอีกประมำณ 2 หมื่นล้ำนบำทตลอดช่วงปี 2564-2566 แม้ว่ำบรษิัทต้องมกีำรลงทุนเพื่อเพิม่ศกัยภำพในกำร
ให้บรกิำร แต่ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะทยอยลดลงหลงัจำกที่บรษิทัสรำ้งรำยได้จำกคลื่นควำมถี่ที่ประมูลมำได้ใหม่ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิซึ่งรวมภำระหนี้และหนี้สนิจำกสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่
ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 3.4 เท่ำในปี 2564 และจะลดลงมำอยู่ที่ 2.5-3 เท่ำในปีต่อ ๆ ไป ในขณะที่ประมำณกำรอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-37% ตลอดช่วงปีประมำณกำร 

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัจะมสีภำพคล่องที่เพยีงพอในช่วงเวลำ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนทัง้สิน้ประมำณ 2.2 หมื่น
ล้ำนบำทในปี 2564 เพื่อขยำยโครงข่ำยและช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี่ ในขณะเดยีวกนั บรษิทัมภีำระหนี้ที่จะตอ้งจ่ำยช ำระใหแ้ก่ธนำคำรและส ำหรบั 
ไถ่ถอนหุ้นกู้คิดเป็นจ ำนวน 6.5 พันล้ำนบำทในปี 2564 และยังมีหนี้ระยะสัน้ในส่วนของสัญญำเช่ำทำงกำรเงินอีกจ ำนวน 4.6 พันล้ำนบำท ทัง้นี้   
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมแีหล่งเงนิทุนที่เพยีงพอส ำหรบักำรช ำระหนี้ โดยบรษิทัมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 6.6 พนัล้ำนบำท ณ สิ้น
เดือนธันวำคม 2563 และเงินทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะอยู่ที่ประมำณ 2.6 หมื่นล้ำนบำท นอกจำกนี้ บริษัทยงัมวีงเงินกู้ที่ยงัไม่ได้เบิกใช้อีก
ประมำณ 2.2 หมื่นลำ้นบำทดว้ย ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดหวงัใหบ้รษิทัจ่ำยเงนิปันผลในระดบัทีเ่หมำะสมเพื่อที่จะไดม้กีระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอรองรบัภำระ
เงนิลงทุนกอ้นใหญ่ส ำหรบัใชข้ยำยโครงขำ่ยและจ่ำยช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี ่

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงขำ่ยจะลดลง 2% ในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้ 2%-3% ในระหว่ำงปี 2565-2566 
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ในช่วง 38%-39% ในระยะ 3 ปีขำ้งหน้ำ  
• บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนปีละประมำณ 1.8-2.2 หมื่นลำ้นบำท 
• จะไม่มกีำรประมลูคลื่นควำมถีใ่หม่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร 
• อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่ง
และได้รบัรำยได้จำกคลื่นควำมถี่ที่ประมูลมำได้ใหม่ ทริสเรทติ้งยงัคำดว่ำภำระหนี้และกระแสเงินสดส ำหรบักำรช ำระหนี้ของบรษิัทจะอยู่ในระดบัที ่
ทรสิเรทติ้งประมำณกำรไวแ้ละคำดหวงัใหบ้รษิทัด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงนิอย่ำงระมดัระวงัเพื่อทีจ่ะบรหิำรเงนิลงทุนกอ้นใหญ่ทีใ่ชข้ยำยโครงข่ำยและจ่ำย
ค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถีร่วมถงึจ่ำยเงนิปันผลและช ำระหนี้ไดโ้ดยไม่เกดิปัญหำดำ้นสภำพคล่อง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในช่วง 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำยงัมจี ำกดัแต่กอ็ำจเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถยกระดบัต ำแหน่งทำงกำรตลำดและสรำ้งกระแสเงนิ
สดจำกกำรด ำเนินงำนได้มำกขึน้จนท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิปรบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัได้  ในขณะที่กำรปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติจะเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนดอ้ยกว่ำทีท่รสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้หรอืสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่ำงมำก  

ทัง้นี้ เมื่อพจิำรณำตำม “เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ” ของทรสิเรทติ้งแลว้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบัผลกระทบในกรณีทีท่รสิเรทติ้งเหน็ว่ำ
ระดบัควำมช่วยเหลอืทีบ่รษิทัไดร้บัจำก Telenor นัน้เปลีย่นแปลงไปหรอืมกีำรเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของ Telenor 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
2563 2562* 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

78,818 81,167 75,290 78,275 82,478 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  8,533 9,745 3,599 4,120 4,410 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  29,519 29,799 29,540 31,466 28,219 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  25,794 25,544 29,417 29,505 25,948 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  2,872 3,286 1,554 1,742 1,766 
เงนิลงทุน 

 
20,811 17,809 25,510 19,992 18,887 

สนิทรพัยร์วม 
 

174,280 167,258 150,958 114,501 115,379 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
114,214 105,086 74,307 28,579 36,201 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

24,315 24,966 21,930 29,235 27,145 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
37.45 36.71 39.24 40.20 34.21 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

6.01 7.83 3.73 5.07 5.57 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
10.28 9.07 19.01 18.06 15.98 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 3.87 3.53 2.52 0.91 1.28 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

22.58 24.31 39.59 103.24 71.68 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
82.45 80.80 77.21 49.43 57.15 

*  บรษิทัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเง ิน ฉบบัที ่16 ส าหรบัสญัญาเชา่ซื้อทุกประเภทในงบการเงนิปี 2562 ก่อนเวลาบงัคบัใชจ้รงิ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมูนิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (DTAC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


