
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั โฮม โปรดกัส ์เซ็นเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “AA-” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นสถำนะกำรเป็นผูน้ ำกำร
แข่งขนัในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกี่ยวกบับ้ำนในประเทศไทย รวมไปถงึสถำนะทำงกำรเงนิที่ด ีอย่ำงไรก็
ตำม ควำมแขง็แกร่งดงักล่ำวถูกลดทอนลงจำกควำมกดดนัที่เกิดจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรง และควำม
กงัวลที่เพิม่ขึน้จำกควำมไม่แน่นอนในกำรบรโิภค อนัเนื่องมำจำกโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรค
โควดิ 19) ทีก่ ำลงัระบำดอยู่  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกระทบจำกโรคโควิด 19 มีแนวโน้มจะท ำให้รำยได้ของบริษทัลดลงประมำณ 6% ในปี 2563   

รำยไดร้วมจำกกำรขำยของบรษิทัลดลงอย่ำงมำกในช่วงทีม่กีำรปิดพื้นทีเ่พื่อลดกำรแพร่ระบำดของโรค
โควดิ 19 บรษิทัมรีำยได้รวมจำกกำรขำยในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2563 ลดลง 11.5% เมื่อเทยีบกบัปีที่
แล้ว มำอยู่ที่ระดบั 2.84 หมื่นล้ำนบำท ซึ่งเกดิจำกยอดขำยสำขำเดมิของบรษิทัที่ลดลง 11.6% บรษิทั
ปิดสำขำชัว่ครำว 79 สำขำ (คดิเป็น 70% ของจ ำนวนสำขำทัง้หมด) ในช่วงครึง่หลงัของเดอืนมนีำคม 
นอกจำกนี้ บรษิทัยงัปิด 83 สำขำ (73%) ในเดอืนเมษำยน และ 46 สำขำ (41%) ในช่วงครึง่เดอืนแรก
ของเดอืนพฤษภำคม อย่ำงไรก็ตำม รำยได้จำกกำรขำยหน้ำรำ้นที่ลดลงนัน้ได้รบักำรชดเชยบำงส่วน
จำกกำรขำยออนไลน์ที่เพิม่ขึน้ โดยบรษิัทมรีำยได้จำกกำรขำยผ่ำนช่องทำงออนไลน์ประมำณ 400-
500 ล้ำนบำทต่อเดอืน เมื่อเทียบกบัรำยได้เดอืนละประมำณ 70-80 ล้ำนบำทต่อเดอืนในช่วงก่อนกำร
ปิดพืน้ที ่

นอกจำกนี้ รำยไดค้่ำเช่ำของบรษิทัลดลงประมำณ 44.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน มำอยู่ที่
ระดบั 595 ล้ำนบำทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 หลงัจำกที่บรษิทัปรบัลดค่ำเช่ำใหแ้ก่ผูเ้ช่ำลงโดย
เฉลี่ยประมำณ 50% ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ค่ำเช่ำของบรษิทัจะลดลงประมำณ 46% ในปี 2563 และ
เตบิโตประมำณ 25%-30% ในช่วงระหว่ำงปี 2564-2565 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวอย่ำงต่อเนื่องในปัจจุบันจะส่งผลกระทบท ำให้อุปสงค์
ภำยในประเทศในปี 2563 ยงัคงอ่อนตวัลง และคำดว่ำรำยได้รวมจำกกำรขำยของบรษิทัจะลดลง 6% 
ในปี 2563 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และจะเตบิโตที่ระดบั 2%-4% ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-
2565  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรปรบัลดลงแต่ยงัคงยอมรบัได้ 

อตัรำก ำไรขัน้ต้นของบรษิทัปรบัตวัลดลงมำอยู่ที่ระดบั 24.8% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 ลดลง
จำกเดมิที่ระดบั 25.0% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อนัเกดิจำกกำรทีบ่รษิทัมสีดัส่วนผลติภณัฑ์ทีม่อีตัรำ
ก ำไรสูงที่ลดลง เนื่องจำกบรษิัทขำยสนิค้ำที่มอีตัรำก ำไรต ่ำเพิม่ขึน้ อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำอตัรำก ำไร
ขัน้ตน้ของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้ในช่วงระยะเวลำทีเ่หลอืของปี 

รำยได้จำกกลุ่มสนิคำ้ภำยใต้ตรำสนิคำ้ของบรษิัทและสนิคำ้น ำเขำ้ซึ่งมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นที่สูงกว่ำนัน้มี
สดัส่วนคดิเป็น 19%-20% ของยอดขำยรวมของบรษิัทในช่วงปี 2562 จนถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2563 
บรษิัทตัง้เป้ำหมำยที่จะเพิ่มสดัส่วนของสินค้ำภำยใต้ตรำสินค้ำของบรษิัทและสินค้ำน ำเข้ำให้เป็น 
20.5% ของยอดขำยในปี 2563 และเพิม่ขึน้เป็น 25% ในระยะยำว 

อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัลดลงเป็น 15.3% 
ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 เมื่อเทยีบกบั 16.2% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2562 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทสำมำรถลดค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลงได้ โดยส่วนใหญ่เป็นกำรลด
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 06/12/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/12/61 AA- Stable 
29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB - 
                             
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ค่ำใชจ้่ำยที่มำจำกค่ำตอบแทนพนักงำนล่วงเวลำ ค่ำตอบแทนกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยค่ำเช่ำ และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำด ดงันัน้ อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย
และบรหิำรต่อรำยไดข้องบรษิทัยงัคงไม่เปลี่ยนแปลงที่ 17.4% ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ทรสิเรท   ติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 13%-15% ในช่วงปี 2563-2565 

ภำระหน้ีเพ่ิมข้ึนมีแนวโน้มท่ีจะดีข้ึน  

หนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทเพิม่ขึ้น 4.5 พนัล้ำนบำท อนัเนื่องมำจำกสญัญำเช่ำด ำเนินงำนที่บรษิัทมกีำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิของไทย (TFRS) ฉบบัที่ 16 มำใช้ ดงันัน้ อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 45.0% ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 
2563 เพิม่ขึน้จำก 41.0% ณ สิน้ปี 2562   

บรษิทัมแีผนจะเปิดสำขำจ ำนวน 2-4 สำขำต่อปี ในทุกรูปแบบในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ เมื่อเทยีบกบั 5-6 สำขำต่อปีในปี 2561-2562 ทัง้นี้ คำดว่ำบรษิทัจะมี
ค่ำใชจ้่ำยลงทุนที่ระดบั 3-3.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2563-2565 ดงันัน้ คำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้มำ
อยู่ทีร่ะดบั 35%-39% ในระหว่ำงปี 2563-2565 จำก 43%-44% ในปี 2561-2562 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 1.7 
เท่ำ ในปี 2563  อนัเนื่องมำจำกผลกระทบจำกโรคระบำดโควดิ 19 และจะปรบัตวัดขีึน้เป็น 1.2-1.4 เท่ำ ในปี 2564-2565 

มีสภำพคล่องท่ีดี 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสภำพคล่องทีด่ใีนช่วงระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมกี ำหนดกำรทีจ่ะตอ้งช ำระหนี้ที่จ ำนวน 3.2-4 พนัลำ้น
บำทต่อปีในระหว่ำงปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งมสีมมติฐำนพื้นฐำนส ำหรบัก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิัทที่
ประมำณ 8.3 พนัล้ำนบำทถงึ 1.03 หมื่นล้ำนบำทต่อปี โดยที่ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2563 บรษิทัมเีงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้จ ำนวน 3.7 พนัล้ำน
บำท 

สถำนะผู้น ำทำงกำรตลำดในธรุกิจค้ำปลีกสินค้ำเก่ียวกบับ้ำน 

บรษิทัเป็นผูน้ ำในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกีย่วกบับ้ำนในประเทศไทยซึ่งมยีอดจ ำหน่ำยรวมอยู่ในอนัดบัที่ 1 ในอุตสำหกรรมมำยำวนำนมำกกว่ำทศวรรษ ทัง้นี้ 
ผูป้ระกอบกำรทีเ่ป็นผูน้ ำในอุตสำหกรรมทัง้ 6 รำย ไดแ้ก่ “โฮมโปร”, “ ซอีำร์ซ ีไทวสัดุ”, “สยำมโกลบอลเฮ้ำส์”, “ดูโฮม”, “บุญถำวร”, และ “อนิเดก็ซ์ ลฟิวิง่ 
มอลล”์ 

รำยได้รวมจำกกำรขำยของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 6.26 หมื่นล้ำนบำท จำก 2.03 หมื่นล้ำนบำทในปี 2552 ซึ่งคดิเป็นอตัรำกำรเติบโตโดยเฉลี่ยต่อปีที่ระดบั 
12% บรษิัทมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของอุตสำหกรรม ทัง้นี้ บรษิัทมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำยอยู่ในช่วงระหว่ำง 14%-17% ในระยะเวลำ 5 ปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งถอืว่ำสูงกว่ำผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่รำยอื่นในอุตสำหกรรมทีม่อีตัรำก ำไรโดยเฉลีย่อยู่
ทีป่ระมำณ 9%-10%  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดร้วมจำกกำรขำยของบรษิทัจะลดลง 6% ในปี 2563 และเตบิโตทีร่ะดบั 2%-4% ในระหว่ำงปี 2564-2565  
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-28% และ13%-15% ตำมล ำดบั 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมำณ 3-3.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2563-2565 
• สมมตฐิำนอื่น ๆ เป็นไปตำมแนวโน้มในอดตี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะผูน้ ำในธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้เกี่ยวกบั
บำ้นในประเทศไทยไดต้่อไป อกีทัง้ยงัคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดแ้มว้่ำบรษิทัจะมกีำรขยำยธุรกจิกต็ำม 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตมโีอกำสปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกบรษิัทสำมำรถเพิม่กระแสเงนิสดในขณะที่ยงัคงสำมำรถรกัษำควำมแขง็แกร่งของงบกำรเงนิเอำไว้ได้ ในทำง
ตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงต ่ำกว่ำคำด หรอืหำกระดบัภำระหนี้ของบรษิทัสงูขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัไม่ว่ำจะ
มสีำเหตุมำจำกกำรขยำยกำรลงทุนอย่ำงมำกหรอืกำรมผีลกำรด ำเนินงำนทีป่รบัตวัลดลงกต็ำม 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

29,707 67,424 66,050 64,234 61,144 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  2,939 8,284 7,603 6,669 5,776 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  4,556 11,446 10,826 9,739 8,719 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  3,825 9,338 8,836 7,956 7,069 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  241 681 681 682 681 
เงนิลงทุน 

 
1,140 3,113 2,836 3,266 5,143 

สนิทรพัยร์วม 
 

54,438 52,049 54,811 50,949 51,746 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
16,276 14,694 15,304 16,634 16,012 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

19,931 21,138 19,914 18,635 17,490 
อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้       
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
15.34 16.98 16.39 15.16 14.26 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) ** 
 

17.84 20.67 19.19 17.78 16.29 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
18.90 16.82 15.90 14.28 12.81 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.55 1.28 1.41 1.71 1.84 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
** 

 
53.25 63.55             57.74 47.83 44.15 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  
 

44.95 41.01 43.45 47.16         47.79 

หมายเหต ุ อตัราส่วนทัง้หมดไดร้บัการปรบัดว้ยค่าเช่าด าเนินงานแลว้ 
*      งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงัแลว้ 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร ์จ ำกดั (มหำชน) (HMPRO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


