
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั พลงังานบรสิุทธิ ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” และคง
อนัดบัเครดติของหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัที ่“A-” โดยอนัดบัเครดติของหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่
มหีลกัประกนัทีล่ดลง 1 ข ัน้จากอนัดบัเครดติองคก์รสะทอ้นถงึโครงสรา้งทีด่อ้ยกว่าของหุน้กู ้จากการ
ทีบ่รษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัโฮลดิง้ ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนั
ทีร่ะดบั “AA” เช่นเดมิ ทัง้นี้ หุ้นกูท้ ัง้หมดของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัโดยธนาคารไทยพาณิชย ์
จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบัสากล (International Scale) ทีร่ะดบั “BBB+” 
จาก S&P Global Ratings 

อนัดบัเครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แรงจากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้า และผล
การด าเนินงานทีส่ม ่าเสมอของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าว รวมถงึสถานะทางการเงนิยงัคงด ีอย่างไร
กต็ามอนัดบัเครดติถูกจ ากดัจากแผนการลงทุนขนาดใหญ่และความเสี่ยงในการพฒันาโครงการที่
เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิผลติแบตเตอรี ่

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีมัน่คงจากธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ความเขม้แขง็ด้านเครดติของบรษิทัยงัคงได้รบัการสนับสนุนจากกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แรงจากการ
ลงทุนในโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบรษิัท โดยบรษิัทมกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมเท่ากบั 664 เมกะวตัต์ 
ประกอบด้วย โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 4 โครงการก าลงัการผลติ 278 เมกะวตัต์ และ
โรงไฟฟ้าพลงังานลม 2 โครงการก าลงัการผลติ 386 เมกะวตัต์ โดย ณ ปัจจุบนั โรงไฟฟ้าทัง้หมดได้
ด าเนินการเชงิพาณชิยค์รบหมดแลว้ 

กระแสเงนิสดทีไ่ดจ้ากการลงทุนนัน้มขีนาดใหญ่และสามารถคาดการณ์ได้จากการมสีญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase Agreement -- PPA) กบัผู้รบัซื้อไฟฟ้าที่แขง็แกร่ง ซึ่ง
ประกอบดว้ย การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย และการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค โดยสญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าช่วยปิดความเสี่ยงดา้นอุปสงค์ และป้องกนัผลกระทบจากการขึ้นลงของสภาวะเศรษฐกจิได ้
นอกจากนี้ ความเสีย่งดา้นปฏบิตักิารทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และพลงังานลมยงัเป็น
ปัจจยัสนบัสนุนต่อความมัน่คงในการสรา้งกระแสเงนิสดอกีดว้ย ทัง้นี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของบรษิทั
ไดใ้หส้่วนเพิม่ของอตัราค่าไฟฟ้า (Adder) เป็นเวลา 10 ปี ซึ่งจะช่วยเพิม่กระแสเงนิสดและอตัรา
ก าไรเป็นระยะเวลานานอกีดว้ย 

ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าท่ีสม า่เสมอ 

ผลการด าเนินงานโดยรวมของโรงไฟฟ้าของบรษิทัยงัคงเป็นไปอย่างราบรื่น และดกีว่าตวัวดัโดยองิ
จากปรมิาณไฟฟ้าที่น่าจะผลติได้ด้วยความน่าจะเป็น 50% (P50) โดยในปี 2562 ปรมิาณไฟฟ้าที่
ผลติไดท้ัง้หมดเท่ากบั 1,389 กกิะวตัต์ชัว่โมงคดิเป็นเพิม่ขึน้ 55% จาก 891 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 
2561 การเพิม่ขึ้นเกดิจากการเริม่ด าเนินการของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม หรอืโครงการหนุ
มานซึง่มกี าลงัการผลติ 260 เมกะวตัต์ในเดอืนเมษายน 2562 ทัง้นี้ ปรมิาณไฟฟ้าที่ผลติไฟฟ้าไดใ้น
ไตรมาสแรกของปี 2563 อยู่ทีป่ระมาณ 381 กกิะวตัต์ชัว่โมง เพิม่ขึน้อกี 51% จาก 251 กกิะวตัต์
ชัว่โมง ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าโรงไฟฟ้าทุกโรงของบรษิทัจะยงัผลติไฟฟ้าไดอ้ย่างมัน่คงในระยะยาว และคาดว่า
ปรมิาณไฟฟ้าทัง้หมดที่ผลิตได้จะอยู่ที่ประมาณ 1,480 กิกะวตัต์ชัว่โมงต่อปี ในระหว่างปี 2563-
2565  

  

บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 73/2563 
 19 พฤษภาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 02/10/62 
อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/05/62 A Stable 
09/04/61 A- Stable 
02/06/59 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 
 

ขยายการด าเนินงานไปสู่ธรุกิจนอกเหนือจากการผลิตไฟฟ้า 

บรษิทัไดเ้ริม่เขา้สู่ธุรกจิแบตเตอรีใ่นปี 2559 ผ่านการลงทุนในบรษิทั Amita Technologies ซึ่งเป็นผูผ้ลติแบตเตอรีจ่ากไต้หวนั ดว้ยความช่วยเหลอืดา้น
เทคนิคจาก Amita Technology บรษิทัไดด้ าเนินการมาจนอยู่ในช่วงก่อสรา้งโรงงานผลติแบตเตอรีใ่นเฟสแรกซึ่งมกี าลงัการผลติ 1 กกิะวตัต์ชัว่โมงใน
จงัหวดัฉะเชงิเทรา บรษิทัยงัไดล้งทุนในบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาแบตเตอรีอ่ื่น ๆ รวมถงึสรา้งเรอืไฟฟ้า และโรงงานประกอบรถยนต์ไฟฟ้าเพื่อเสรมิ
ความแขง็แกร่งใหก้บัธุรกจิการผลติแบตเตอรีอ่กีดว้ย 

บรษิัทยงัไดพ้ฒันาธุรกจิไบโอดเีซลเพื่อใหม้ผีลติภณัฑ์ทีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้ อาทิเช่น ผลติภณัฑ์กรนีดเีซลและสารเปลีย่นสถานะ (Phase Change 
Material) อกีทัง้บรษิทัไดข้ยายไปสู่ธุรกจิตน้น ้าของธุรกจิไบโอดเีซล โดยการซื้อหุน้จ านวน 75% ใน บรษิทั ลาภภกัดปีาล์ม จ ากดั ซึ่งประกอบธุรกจิสกดั
น ้ามนัปาลม์ และซื้อหุน้ในสดัส่วน 70% ของ บรษิทั คอมไบน์ เอน็เนอรย์ี ่เทค จ ากดั ประกอบธรุกจิใหบ้รกิารเช่าถงัเกบ็และขนสง่น ้ามนัปาลม์ดบิ 

นอกจากนี้ บรษิทัไดร้บัการอนุมตัจิากประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ให้สามารถลงทุนใน บรษิทั แลนด์ พรอสเพอรติี้ โฮลดงิ จ ากดั ไดใ้นสดัส่วนไม่เกนิ 19% 
เพือ่ด าเนินธุรกจิพฒันานิคมอุตสาหกรรมในจงัหวดัฉะเชงิเทราดว้ยเช่นกนั 

ความเส่ียงจากการลงทุนในธรุกิจแบตเตอร่ี 

สถานะเครดติของบรษิทัยงัคงถูกลดทอนจากความเสีย่งจากแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในการพฒันาโรงงานผลติแบตเตอรี ่ซึ่งไดต้ัง้เป้าหมายทีก่ าลงัการ
ผลติ 50 กกิะวตัต์ชัว่โมงต่อปี การลงทุนดงักล่าวคาดว่าจะใชเ้งนิประมาณ 100,000 ลา้นบาท ซึ่งถอืว่ามขีนาดใหญ่มากเมื่อเทยีบกบัสถานะการเงนิของ
บรษิทัในปัจจุบนั การลงทุนดงักล่าวจะส่งผลใหบ้รษิทัจะตอ้งเผชญิต่อความเสีย่งจากธุรกจิผลติแบตเตอรีห่ลายอยา่ง เช่น การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยทีี่
ใช ้ตลาดทีเ่ป็นวฎัจกัรและมกีารแขง่ขนั รวมถงึความเป็นไปไดท้ีร่าคาของแบตเตอรีจ่ะลดลงจากตน้ทุนการผลติทีต่ ่าลงในอนาคต 

อย่างไรกต็าม บรษิทัไดด้ าเนินการป้องกนัหลายอย่างเพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว อาทเิช่น การซื้อเทคโนโลยทีีใ่ช้ผลติแบตเตอรี่ และการกระตุ้นความ
ตอ้งการของแบตเตอรีผ่่านการรเิริม่ในหลายโครงการ ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่า บรษิทัจะพฒันาโครงการอย่างรอบคอบ โดยค่อย ๆ พฒันาโครงการทลีะเฟส เพื่อ
รกัษาสมดุลระหว่างอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาด และหาผูร้่วมลงทุนเพือ่กระจายความเสีย่งในการลงทุน และป้องกนัความเสีย่งทีส่ถานะการเงนิจะดอ้ยลง
จากการลงทุนในโครงการนี้ 

พยายามสร้างธรุกิจใหม่เพ่ือชดเชยกระแสเงินสดท่ีจะเร่ิมลดลงในปี 2566 

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) จากธุรกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทัคาดว่าจะคงทีจ่นถงึปี 2566 ก่อนทีจ่ะลดลงประมาณปี
ละ 10% อนัเนื่องจากส่วนเพิม่ของอตัราค่าไฟฟ้านัน้เริม่ทยอยหมดอายุ ความยัง่ยนืของกระแสเงนิสดของบรษิัทนัน้จะขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ของธุรกจิ
ใหม่ๆ ของบรษิทั ซึง่ไดแ้ก่ ธุรกจิผลติแบตเตอรี่, ธุรกจิผลติกรนีดเีซล และสารเปลีย่นสถานะ รวมถงึธุรกจิรถยนต์ไฟฟ้า ซึ่งคาดว่าจะเริม่สรา้งรายไดใ้หม่
ตัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้ไป โดยจะส่งผลใหส้ดัส่วนของสนิทรพัยแ์ละรายไดข้องบรษิทัค่อย ๆ เปลีย่น รวมถงึสถานะทางธุรกจิของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

เราคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้ต่อเนื่องไปสู่ 2.1 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 รายไดจ้ากธุรกจิทีไ่ม่ใช่พลงังานไฟฟ้าคาดว่าจะเพิม่ขึน้และคดิเป็น 40%-
45% ในปี 2565 ในขณะเดยีวกนั รายไดจ้ากธุรกจิผลติไฟฟ้าน่าจะลดลงจาก 75% ในปี 2562 เป็น 50%-55% ในปี 2565 อย่างไรกต็าม ในแง่ของกระแส
เงนิสด คาดว่า EBITDA ทีเ่สถยีรภาพจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจะยงัคงเป็นรายไดห้ลกั และมสีดัส่วนมากกว่า 90% ของ EBITDA โดยรวมในช่วงระหว่างปี 
2563-2565 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้จาก 1.05 หมืน่ลา้นบาทเป็น 1.15 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาดงักล่าว 

สถานการณ์การเงินยงัคงดี 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าสดัส่วนภาระหนี้สนิของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ แต่ยงัคงอยู่ในระดบัทีด่ใีนช่วง 3 ปีขา้งหน้า จากสมมตฐิานกรณฐีาน คาดว่าการใช้เงนิทุน
ของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ 1.5 หมื่นล้านบาทในปี 2563 โดยส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายส าหรบัการก่อสร้างโรงงานผลติแบตเตอรี่เฟสแรกมูลค่า 3.3 
พนัลา้นบาท โรงงานประกอบรถยนต์ไฟฟ้าจ านวน 2 พนัลา้นบาท การก่อสรา้งเรอืไฟฟ้าจ านวน 1 พนัล้านบาท และการลงทุนในหุน้ของบรษิทั แลนด ์
พรอสเพอรติี้ โฮลดงิ จ ากดั ทีส่ดัส่วน 19% จ านวน 5.31 พนัลา้นบาท ในขณะเดยีวกนัคาดว่าเงนิลงทุนน่าจะลดลงอย่างมากในช่วงปี 2564-2565 

อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอ EBITDA ของบรษิทัน่าจะต ่ากว่า 4.0 เท่าในช่วงปี 2563-2565 และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิสุทธน่ิาจะอยู่สูง
กว่า 20% ในช่วงเวลาเดยีวกนั 

สภาพคล่องเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิกระแสเงนิสดของบรษิทัจะยงัเพยีงพอทีจ่ะช าระคนืหนี้ในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า แหล่งทีม่าของเงนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 1.05 หมืน่ลา้นบาท ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 และเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดการณ์ไวท้ี ่8.75 พนัลา้นบาท ในขณะทีภ่าระ
หนี้สนิทีต่อ้งช าระในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ที ่5.7 พนัลา้นบาท โดยบรษิทัมหีุน้กูจ้ านวน 3.0 พนัลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดในเดอืนกรกฎาคม 2563 นี้  
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บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 
 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น  1.6 - 2.1 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563-2565  
 EBITDA ของบรษิทัคาดว่าจะเตบิโตอยู่ระหว่าง 1.05-1.15 หมืน่ลา้นบาท ในช่วงปี 2563-2565 
 เงนิลงทุนจะอยู่ที ่1.5 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 4.5 พนัลา้นบาทต่อปี ในระหว่างปี 2564-2565 
 อตัราการจ่ายเงนิปันผลจะอยู่ทีป่ระมาณ 18%-20% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าธุรกจิผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และพลงังานลมของบรษิทัจะ
สรา้งกระแสเงนิสดไดอ้ย่างสม ่าเสมอตามทีว่างแผนไว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะตดัสนิใจลงทุนเกีย่วกบัการพฒันาโครงการแบตเตอรีอ่ย่างรอบคอบ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่ขึน้ของอนัดบัเครดติค่อนขา้งจ ากดัในระยะกลาง เนื่องจากขอ้จ ากดัจากการลงทุนขนาดใหญ่ในโรงงานผลติแบตเตอรี ่อย่างไรกต็าม โอกาสใน
การปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้อาจเกดิขึน้ได ้หากบรษิทัสามารถขยายฐานของกระแสเงนิสดไดอ้ย่างมาก ในขณะทีย่งัสามารถรกัษาสถานะทางการเงนิที่ดี
ไวไ้ด ้ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอกว่าทีค่าดการณ์ไวอ้ย่างมนีัยส าคญั ซึ่งอาจเกดิจากการ
ลงทุนทีใ่ชเ้งนิกูอ้ย่างเกนิตวัหรอืขาดทุนอย่างมากจากความผดิพลาดในการด าเนินโครงการใหม่ ๆ ของบรษิทั 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิัทสะท้อนถึงคุณภาพเครดติของผู้ค ้าประกนัคอืธนาคารไทยพาณิชย์ซึ่งได้รบั
อนัดบัเครดติในระดบัสากล (International Scale) ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก S&P Global Ratings โดยอนัดบัเครดติและ
แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิการเปลีย่นแปลงตามคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค.

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,761 14,913 11,578 11,584 10,415 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,826 7,423 5,302 4,907 4,256 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,420 9,970 7,168 6,503 5,466 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,984 8,574 6,033 5,344 4,463 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  435 1,407 1,106 1,202 1,009 
เงนิลงทุน  1,737 14,726 5,779 3,524 8,212 
สนิทรพัยร์วม  74,041 70,220 59,208 44,530 41,507 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  35,247 34,372 24,803 24,292 24,533 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  26,422 24,866 19,518 14,744 11,389 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 50.8 66.9 61.9 56.1 52.5 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  12.0 12.4 11.3 11.7 11.9 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.6 7.1 6.5 5.4 5.4 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.4 3.4 3.5 3.7 4.5 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  25.2 24.9 24.3 22.0 18.2 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   57.2 58.0 56.0 62.2 68.3 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) (EA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
EA207A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
EA217A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
EA227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA248A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
EA26OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
EA297A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA298A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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