
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ดแีทค ไตรเน็ต 
จ ากดั ที่ระดบั “AA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึง
ความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัในฐานะที่เป็นบรษิัทย่อยรายส าคญัของ บรษิทั โทเทิล่ แอ็คเซ็ส 
คอมมนูิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ “AA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นผูป้ระกอบ
ธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนที่รายใหญ่อนัดบัที่ 3 ของประเทศไทย ทัง้นี้ ตาม “วธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบ
กลุ่ม” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง บรษิทัถอืว่าเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิทั
โทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ดงันัน้ อนัดบัเครดติของบรษิทัจงึมรีะดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติของบรษิทั
แมแ่ละจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนัเสมอ 

ในการประเมนิอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึสถานะทางการตลาดของบรษิทัทีเ่ป็นหนึ่งในผูใ้ห้
บรกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีร่ายใหญ่ในประเทศไทย ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติยงัมปัีจจยัเสรมิจากการ
สนับสนุนจาก Telenor ASA (Telenor) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัแม่ของบรษิทัอกีดว้ย อย่างไร 
กต็าม จุดแขง็ดงักล่าวกม็ขีอ้จ ากดับางประการจากการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรมสื่อสารแบบไร้
สายตลอดจนการลงทุนในระดบัสูงเพื่อขยายโครงข่ายโทรศพัท์เคลื่อนทีภ่ายใต้เทคโนโลยใีหม่ ๆ และ
เพือ่ใชช้ าระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่ ทัง้นี้ บรษิทัยงัต้องเผชญิกบัความทา้ทายหลายประการในการที่
จะสรา้งการเตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัท์เคลื่อนที ่รวมไปถงึการเพิม่จ านวนผูใ้ชบ้รกิาร 
และการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยรายส าคญัของบริษทัโทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ 

อนัดบัเครดติของบรษิทัเชือ่มโยงกบัสถานะเครดติของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ (ดแีทค) ซึ่ง
ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าบรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัของ
ดแีทค โดยบรษิทัแม่ถอืหุน้ทัง้หมดของบรษิทัและมสี่วนในการควบคุมการด าเนินงานของบรษิทัอย่าง
เต็มที่โดยผ่านช่องทางการแต่งตัง้ผู้บริหารระดับสูงและคณะกรรมการบริษัท เมื่อพิจารณาถึง
ความสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งระหว่างบรษิัทและบรษิัทแม่แล้ว อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิัทจงึมรีะดบั
เท่ากนัและจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแมด่ว้ย 

บริษัทมฐีานลูกค้าขนาดใหญ่และถือเป็นบริษัทหลกัในการสร้างรายได้ให้แก่ดีแทค โดย ณ เดือน
ธนัวาคม 2562 บรษิทัมฐีานลกูคา้จ านวน 20.6 ลา้นราย หรอืคดิเป็นจ านวนลูกคา้ทัง้หมดของบรษิทัแม ่
และสรา้งรายไดร้วม 7.54 หมืน่ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 93% ของรายไดร้วมของบรษิทัแม่  

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็รปูแบบจากบรษิทัแม่ ซึ่งรวมถึงความช่วยเหลอื
ทางการเงนิในเวลาที่จ าเป็นเนื่องจากบรษิัทมบีทบาททีส่ าคญัในการสรา้งผลการด าเนินงานโดยรวม
ใหแ้ก่บรษิทัแม ่ 

การสนับสนุนจาก Telenor 

อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัมปัีจจยัเสรมิความแขง็แกร่งทีม่าจากการสนับสนุนที ่Telenor มใีหแ้ก่ดแีทค 
ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ทัง้ในดา้นการบรหิารจดัการ ความรูด้า้นเทคโนโลย ีและการใชต้ราสญัลกัษณ์ร่วมกนั
อกีดว้ย  ดแีทคถอืว่ามสี่วนส าคญัในการสรา้งรายไดใ้หแ้ก่ Telenor ในระดบัแนวหน้าในกลุ่มบรษิทัที ่
Telenor ลงทุนนอกประเทศนอรเ์วย ์ความส าคญัดงักล่าวท าใหท้รสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Telenor จะยงัคง
ใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิแก่ดแีทคในเวลาทีจ่ าเป็นต่อไป 
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ครัง้ท่ี 51/2563 
 15 เมษายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 07/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
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สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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การใช้บริการส่ือสารข้อมลูท่ีเพ่ิมขึน้จะช่วยสร้างการเติบโตของรายได้ 

ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าบรษิทัตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายมากมายในการสรา้งการเตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นที่ โดยคาดว่าการใช้
บรกิารสื่อสารขอ้มลู (Data Service) ทีเ่พิม่ขึน้ และการโอนยา้ยลูกคา้ในระบบเตมิเงนิมาเป็นลูกคา้ระบบรายเดอืนซึ่งมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน (Average 
Revenue per User -- ARPU) ทีสู่งกว่านัน้น่าจะเป็นปัจจยัสนับสนุนการเตบิโตของรายได ้รายได้จากการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ระบบรายเดอืนทีเ่พิม่ขึน้ยงั
คาดว่าจะช่วยเสรมิฐานรายไดร้วมของบรษิทัไดอ้กีดว้ย 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมจะยงัคงรุนแรงต่อไปซึง่อาจเป็นอุปสรรคต่อการเตบิโตของรายไดข้องบรษิทั บรษิทัต้องเผชญิ
กบัความทา้ทายในการเพิม่จ านวนฐานลูกคา้ในระบบเติมเงนิและส่วนแบ่งทางการตลาด ท่ามกลางการแข่งขนัทีรุ่นแรงนี้ บรษิัทพยายามอย่างมากทีจ่ะ
หยุดการสญูเสยีลกูคา้ หากบรษิทัสามารถบรรลุเป้าหมายของกลยุทธ์การแกปั้ญหาการสูญเสยีลูกคา้ดงักล่าวนี้ได ้กจ็ะท าใหจ้ านวนลูกคา้กลบัมาเพิม่ขึน้
และท าใหบ้รษิทัเรยีกคนืส่วนแบ่งทางการตลาดกลบัมาได ้

บรษิทัพยายามทีจ่ะลดการสูญเสยีลูกคา้ลงโดยพยายามสรา้งประสบการณ์ทีด่ใีนการใชโ้ครงข่ายแก่ลูกคา้ทัง้จากการเพิม่จ านวนเสาส่งสญัญาณแล ะการ
ปรบัปรุงคุณภาพโครงข่ายใหด้ขี ึน้ นอกจากนี้ บรษิทัยงัเสรมิสรา้งความสมัพนัธ์ทีด่กีบัพนัธมติรทางธุรกจิและออกกจิกรรมรณรงค์ส่งเสรมิทางการตลาด
เพื่อดงึดูดลูกคา้ใหม่ ซึ่งเป็นผลใหใ้นไตรมาสสุดทา้ยของปี 2562 บรษิทัสามารถเพิม่จ านวนลูกคา้ใหม่ไดป้ระมาณ 45,000 รายหลงัจากทีสู่ญเสยีลูกค้า
ตดิต่อกนัมาหลายปีก่อนหน้านี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัจะยงัคงรกัษาระดบัทศิทางการขบัเคลื่อนฐานลูกคา้เช่นนี้ต่อไป แมจ้ะต้องใชเ้วลาพอควรใน
การฟ้ืนคนืส่วนแบ่งทางการตลาดกต็าม  

ได้รบัผลกระทบต า่จากไวรสัโควิด-19   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการห้ามการเดนิทางและการจ ากดัการออกนอกเคหะสถานเพื่อระงบัการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 จะ
ส่งผลท าใหร้ายไดจ้ากซมิท่องเทีย่วและรายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิ(International Roaming) รวมถงึบรกิารโทรศพัท์ทางไกลระหว่างประเทศของ
บรษิทัลดลงในช่วงการออกมาตรการปิดประเทศ  

แต่ในทางตรงกนัขา้ม ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารขอ้มลูจะเตบิโตเพิม่ขึน้จากความตอ้งการใชท้ีสู่งขึน้อนัเป็นผลมาจากมาตรการการ
ขอความร่วมมอืท างานจากบา้น (Work-from-Home) ของรฐับาล โดยประชาชนจ านวนมากสามารถท างานและเรยีนหนงัสอืจากบา้นไดใ้นช่วงเวลาทีม่กีาร
แพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ซึ่งส่งผลใหป้ระชาชนต้องการเขา้ถงึอนิเทอร์เน็ตมากขึน้ ทัง้นี้ ความต้องการใช้บรกิารและด าเนินกจิกรรมทางออนไลน์ที่
เพิม่ขึน้ดงักล่าวกจ็ะส่งผลใหม้กีารใชบ้รกิารสือ่สารขอ้มลูผ่านอนิเทอรเ์น็ตเพิม่มากยิง่ขึน้ตามไปดว้ย 

มีจ านวนคล่ืนเพียงพอต่อความต้องการใช้บริการ    

ทรสิเรทติ้งมองว่าจ านวนคลืน่ความถี ่(Spectrum Portfolio) ทีบ่รษิทัมซีึง่รวมถงึคลืน่ความถีใ่หมท่ีบ่รษิทัไดม้านัน้เพยีงพอทีจ่ะรองรบัความต้องการในการ
ใชบ้รกิารขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ของลกูคา้ และยงัคาดว่าอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีข่องประเทศไทยจะยงัต้องใชเ้วลาอกีสกัระยะหนึ่งกว่าจะเริม่
ใหบ้รกิารเทคโนโลยรีุ่นที ่5 หรอื 5G (Fifth Generation) ในเชงิพาณชิยไ์ด ้

ในเดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัไดร้บัการจดัสรรคลื่นความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์ (Megahertz -- MHz) จ านวน 10 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 1.76 หมืน่ลา้นบาท 
ทัง้นี้ จากประกาศของคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแห่งชาต ิ(กสทช.) ระบุว่าจะมกีารออกใบอนุญาตใหแ้ก่
ผูป้ระมลูได้ในเดอืนตุลาคม 2563 ส าหรบัคลื่นความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์นัน้เป็นคลื่นความถี่ในช่วงความถี่ต ่า (Low-band) ซึ่งใช้ส าหรบัส่งสญัญาณ
โทรศพัทเ์คลือ่นทีไ่ดใ้นวงกวา้ง 

นอกจากนี้ ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2563 บรษิทัยงัเป็นผูช้นะการประมลูคลื่นความถี่ 26 กิก๊กะเฮริตซ์ (Gigahertz -- GHz) จ านวน 2 ชุดซึ่งมคีลื่นความถี่รวม 
200 เมกะเฮริตซ์ทีร่าคา 910.4 ลา้นบาทอกีดว้ย โดยคลืน่ความถี ่26 กิก๊กะเฮริตซ์นี้เป็นคลืน่ความถีช่่วงความถี่สูง (High-band) ซึ่งสามารถน าส่งขอ้มลูได้
เรว็มากและในจ านวนมาก แต่คลืน่นี้จะสญูเสยีทศิทางและอ่อนไหวต่อสิง่กดีขวางค่อนขา้งสงู 

ทรสิเรทติ้งเขา้ใจว่าการที่บรษิัทไม่เข้าร่วมประมูลคลื่นความถี่ 2600 เมกะเฮริตซ์ก็เพราะว่าบรษิัทได้เขา้ร่วมเป็นพนัธมติรกบั บรษิัท ทโีอท ีจ ากดั 
(มหาชน) ในการใหบ้รกิารบนคลืน่ความถี ่2300 เมกะเฮริตซ์อยู่แลว้ ซึง่คลืน่ความถี ่2600 กบั 2300 เมกะเฮริตซ์นี้อยู่ในช่วงความถี่ปานกลาง (Mid-band) 
เหมอืน ๆ กนั นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดต้ดิตัง้เสาส่งสญัญาณส าหรบัคลืน่ความถี ่2300 เมกะเฮริตซ์ไปแลว้จ านวน 17,376 เสาเพื่อใหบ้รกิารส่งขอ้มลูสื่อสาร
ความเรว็สงูอกีดว้ย  

อตัราส่วนจ านวนคลืน่ความถีช่่วงต ่าถงึช่วงปานกลางต่อจ านวนผูใ้ชบ้รกิารของดแีทคอยู่ทีป่ระมาณ 6.3 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย ในขณะทีคู่่แข่ง
อย่าง บรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน) มจี านวนคลื่นความถี่อยู่ที ่6.0 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย และบรษิทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) ที ่7.2 เมกะเฮริตซ์ต่อลูกคา้ 1 ลา้นราย ดงันัน้ เมือ่พจิารณาจากอตัราส่วนดงักล่าวแลว้จะเหน็ว่าความสามารถในการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้
โดยใชค้ลืน่ความถีปั่จจุบนัต่อจ านวนลกูคา้ของบรษิทันัน้ถอืว่าสอดคลอ้งกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 
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กระแสเงินสดเติบโต  

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 5 ปีทีผ่่าน โดยเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่2.21 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562  
จาก 1.14 หมืน่ลา้นบาทในปี 2558 อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที่ระดบั 29.4% ในปี 2562 เปรยีบเทยีบกบั
ระดบั 17.6% ในปี 2558 การเพิม่ขึน้ของการท าก าไรมาจากรายไดจ้ากการบรกิารทีเ่พิม่สูงขึน้และการลดค่าใชจ้่ายจากการขายและบรหิาร โดยบรษิทัมี
เงนิทุนจากการด าเนินงานในปี 2562 อยู่ทีป่ระมาณ 1.93 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 1.42 หมืน่ลา้นบาทในปี 2561  

ในช่วงเวลา 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 29%-30% 
โดยคาดว่าค่าใช้จ่ายในการบรหิารโครงข่ายจะมคี่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่สูงขึ้นจากการมเีสาส่งสญัญาณที่เพิม่ขึน้และจากใบอนุญาตคลื่น
ความถี่ใหม่ นอกจากนี้  ทริสเรทติ้งยังคาดว่ารายจ่ายค่าธรรมเนียมรายปีให้แก่บริษัททีโอทีและต้นทุนบริการข้ามโครงข่ายไปยังโครงข่าย 2300 
เมกะเฮริตซ์ของบรษิทัทโีอทจีะยงัคงอยู่ในระดบัสูงอยู่ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดหวงัให้บรษิัทควบคุมค่าใช้จ่ายทางการตลาดอย่างระมดัระวงัมาก
ยิง่ขึน้   

มีหน้ีสินในระดบัสงู    

บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิอยู่ในระดบัสูง กล่าวคอื บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จ านวน 1.19 แสนลา้นบาทซึ่งรวมถงึภาระการช าระค่าคลื่น
ความถี่ ตลอดจนเงนิลงทุนขนาดใหญ่เพื่อขยายโครงข่าย และหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิดว้ย อนึ่ง บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบั 5.4 เท่า 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชง้บลงทุนโดยรวมประมาณ 4.5 หมืน่ลา้นบาทในการขยายโครงขา่ย นอกจากนี้ บรษิทัยงัมภีาระการช าระ
ใบอนุญาตค่าคลืน่ความถีอ่กีปีละ  5.6 พนัลา้นบาทถงึ 1.32 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาเดยีวกนัอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 5.5-6.5 เท่า ความสามารถในการระดมเงนิทุนของบรษิทั
จงึขึน้อยู่กบัความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ของบรษิทัจะค่อยๆ ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าหลงัจากทีบ่รษิทัสรา้งรายไดจ้ากคลืน่ความถีใ่หมท่ีป่ระมลูมาได ้

สภาพคล่องอยูใ่นระดบัท่ีรบัได้     

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้าเมือ่พจิารณาจากสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแม่และการ
สนบัสนุนทีบ่รษิทัไดร้บัจากบรษิทัแม่อย่างเต็มที่ โดยคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีร่ะดบัประมาณ 13%-
15% ในช่วงปี 2563-2565 โดยบรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 3.3 พนัลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 และจะมี
เงนิทุนจากการด าเนินงานอกีจ านวนประมาณ 1.7-1.9 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กีประมาณ 
2.6 หมืน่ลา้นบาท ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนจะประกอบดว้ยเงนิลงทุนประมาณ 1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปีและภาระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่อกี 5.6 
พนัล้านบาทถงึ 1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิัทมภีาระสนิเชื่อหมุนเวยีนที่จะครบก าหนดช าระจ านวนประมาณ  
6 พนัลา้นบาทและมเีงนิกูร้ะยะยาวและหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระอกีประมาณ 1 หมืน่ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระอกี 2.5 
พนัลา้นบาทในปี 2564 อกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัจะคงทีห่รอืเพิม่ขึน้เลก็น้อยในช่วงปี 2563-2565  
 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วงประมาณ 29%-30% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า  
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนปีละประมาณ 1.5 หมืน่ลา้นบาทเพือ่ขยายโครงขา่ยการใหบ้รกิารในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 ภาระการช าระใบอนุญาตค่าคลืน่ความถี่จะอยู่ทีปี่ละ 5.6 พนัลา้นบาทถงึ 1.32 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขี ึน้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้ง
ยงัคาดหวงัว่าสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ จะยงัคงเดมิไมเ่ปลีย่นแปลง 

 ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง การเปลี่ยนแปลงใดใดในอนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่จะส่งผลกระ ทบต่อ
อนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
  2562  *            2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  75,360 70,178 65,289 66,069 64,680 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,252 6,582 8,541 7,207 6,903 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  22,149 16,801 17,060 13,562 11,393 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  19,282 14,255 14,075 10,736 9,095 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,460 1,832 1,991 1,864 1,075 
เงนิลงทุน  15,183 23,820 16,549 10,221 14,720 
สนิทรพัยร์วม  151,478 127,767 95,900 92,453 71,757 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  119,139 92,586 59,767 59,074 45,124 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  7,095 9,107 8,018 4,899 3,281 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
29.39 23.94 26.13 20.53 17.61 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.91 7.28 11.73 11.68 17.30 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
6.40 9.17 8.57 7.28 10.60 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
5.38 5.51 3.50 4.36 3.96 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  16.18 15.40 23.55 18.17 20.16 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   94.38 91.04 88.17 92.34 93.22 

*   บรษิทัน ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่16 (TFRS16) ส าหรบัสญัญาเชา่ซื้อทัง้หมดมาใชก้่อนก าหนด ซึง่แสดงรวมในงบการเงนิปี 2562  
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั (DTN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
DTN207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
DTN213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
DTN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN267B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN28DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
DTN299A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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