
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ไทยเบฟเวอเรจ 
จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัใน
ธุรกจิเครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์ตลอดจนการมเีครอืขา่ยช่องทางการจดัจ าหน่ายทีก่วา้งขวาง กระแสเงนิสด
จากการด าเนินงานที่สม ่าเสมอ และแหล่งรายได้ที่หลากหลาย อย่างไรก็ตาม ปัจจยับวกดงักล่าวมี
ขอ้จ ากดับางส่วนจากภาระหนี้ทีสู่งของบรษิทั การแข่งขนัทีรุ่นแรง รวมถงึกฎระเบยีบทีเ่ขม้งวด และ
การปรบัขึน้ภาษสีรรพสามติในธุรกจิเครือ่งดืม่แอลกอฮอล์ในประเทศไทย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลการด าเนินงานในประเทศจะปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของธุรกจิเครื่องดื่มภายในประเทศจะปรบัตวัดขี ึน้ อย่างต่อเนื่อง 
หลงัจากรายไดจ้ากธุรกจิเครือ่งดืม่ภายในประเทศของบรษิทัปรบัตวัลดลงในปีทีผ่่านมา บรษิทัมรีายได้
จากธุรกจิภายในประเทศกลบัเพิม่ขึน้ 8.5% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 เมือ่เทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีที่ผ่านมา โดยการเตบิโตมาจากการฟ้ืนตวัของความต้องการของทัง้เครื่องดื่มที่มี
แอลกอฮอล ์และไมม่แีอลกอฮอล ์ส่งผลใหอ้ตัราการท าก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้
เป็น 15.8% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 เมือ่เทยีบกบั 14.3% ในปีงบประมาณ 2561 
ทริสเรทติ้งเชื่อว่าความต้องการของตลาดภายในประเทศจะยังเติบโตอย่างต่อเนื่องตามการใช้
งบประมาณทีม่ากขึน้ของภาครฐัเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัการมรีายไดท้ีเ่พิม่ขึน้
ของภาคการเกษตร ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า รายได้จากธุรกิจเครื่องดื่มภายในประเทศจะเพิม่ขึ้น
ประมาณ 8% ในปีงบประมาณ 2562 และ 3% ในปีงบประมาณ 2563 และ 2564 อกีทัง้ยงัประเมนิว่า
อตัราการท าก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 16% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

สถานะทางธรุกิจของบริษทัแขง็แกร่งขึน้จากการซ้ือกิจการครัง้ล่าสดุ  

ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา บรษิทัมกีารลงทุนทีส่ าคญั 3 รายการซึ่งประกอบดว้ยการซื้อกจิการของกลุ่ม 
Grand Royal (GRG) ซึ่งเป็นผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายสุรารายใหญ่ที่สุดในประเทศเมยีนมา Saigon 
Beer-Alcohol-Beverage Corporation (Sabeco) ผูผ้ลติเบยีร์รายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเวยีดนาม และ
กจิการรา้น KFC ในประเทศไทย การซื้อกจิการดงักล่าวเพิม่รายไดแ้ละก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่า
เสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายมากกว่า 30% ทัง้นี้ การขยายธุรกจิไปในประเทศเมยีนมาและเวยีดนาม
จะช่วยให้บริษัทลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงตลาดภายในประเทศ  โดยในช่วง 9 เดือนแรกของ
ปีงบประมาณ 2562 รายไดจ้ากต่างประเทศมสีดัส่วนเป็น 28% ของยอดขาย เมือ่เทยีบกบัทีร่ะดบั 3% 
ของยอดขายในปีงบประมาณ 2560 

ตลาดเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในประเทศเมยีนมาและเวยีดนามยงัไม่อิม่ตวัและมแีนวโน้มเตบิโตทีด่กีว่า
เมือ่เทยีบกบัประเทศไทย การเขา้ไปสู่ตลาดประเทศเมยีนมาและเวยีดนามจะช่วยเพิม่อตัราการเตบิโต
ทีส่ าคญัของบรษิทัในช่วง 5 ปีถดัไป จากรายไดใ้นตลาดต่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้เรว็กว่า ทรสิเรทติ้งคาด
ว่าสดัส่วนรายไดท้ี่มาจากนอกประเทศไทยจะเตบิโตอย่างต่อเนื่องและจะช่วยลดความเสี่ยงจากการ
พึง่พงิตลาดภายในประเทศ 

สถานะท่ีแขง็แกร่งในตลาดเคร่ืองด่ืม 

บรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในทุก ๆ ตลาด บรษิทัเป็นผูป้ระกอบธุรกจิเครื่องดื่มรายใหญ่
ที่สุดในประเทศไทยซึ่งครองส่วนแบ่งทางการตลาดในอุตสาหกรรมเครื่องดื่มแอลกอฮอล์มาเป็น
เวลานาน โดยบรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดตามปรมิาณการขายส าหรบัสุรามากกว่า 90% และเบยีร์
ประมาณ 40% นอกจากนี้ บรษิทัยงัเป็นผูน้ าในตลาดชาพรอ้มดืม่และน ้าดื่ม และเป็นหนึ่งในผูผ้ลติราย

  

บริษทั  ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 186/2562 
 7 พฤศจิกายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/02/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/02/61 AA Stable 
20/12/60 AA+ Alert Negative 
04/10/59 AA+ Stable 
05/10/58 AA Stable 
28/05/56 AA- Stable 
20/07/55 AA Alert Negative 
04/03/53 AA Stable 
09/01/50 AA- Stable 
17/01/49 A+ Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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ส าคญัในกลุ่มเครื่องดื่มน ้าอดัลมและเครื่องดื่มประเภทอื่น ๆ อีกด้วย ส าหรบัตลาดต่างประเทศนัน้ Sabeco เป็นผูผ้ลติเบยีร์รายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศ
เวยีดนามซึง่มสี่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 40% ในขณะทีก่ลุ่ม Grand Royal กเ็ป็นผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายสุราสรีายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศเมยีนมาซึ่งมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดมากว่า 70% ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะทีแ่ขง็แกร่งทางการตลาดไวไ้ดเ้นื่องจากมตีราสนิคา้ทีแ่ขง็แกร่งประกอบ
กบัการมเีครอืขา่ยช่องทางการจดัจ าหน่ายทีก่วา้งขวาง 

มีเครือข่ายช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีกว้างขวาง 

บรษิทัมเีครอืขา่ยการกระจายสนิคา้ทีก่วา้งขวางซึง่ครอบคลุมรา้นคา้ปลกีในประเทศไทยมากกว่า 400,000 รา้น โดยมศีนูยก์ระจายสนิคา้ขนาดใหญ่ 4 แห่ง 
และมรีถขนส่งสนิคา้ 6,800 คนั นอกจากนี้ บรษิทัยงัมชี่องทางจ าหน่ายผ่านตวัแทนจ าหน่ายกว่า 300 รายและมพีนกังานขายมากกว่า 1,300 คน อกีทัง้ยงั
ขยายตลาดในภูมภิาคอาเซยีนผ่านบรษิทัในเครอืทีส่ าคญั ๆ ดว้ย อาท ิFraser and Neave Ltd. (F&N) ซึ่งมสีถานะทีแ่ขง็แกร่งในตลาดของตนเองใน
ประเทศมาเลเซยีและสงิคโปร ์ส่วนการซื้อกจิการล่าสุดดงัทีก่ล่าวมาแลว้นัน้ช่วยเพิม่เครอืขา่ยในการกระจายสนิคา้ในประเทศเมยีนมา และเวยีดนาม 

กฎระเบียบภาครฐัจ ากดัการเติบโตในประเทศ 

การจ าหน่ายเครือ่งดืม่แอลกอฮอลไ์ดร้บัผลกระทบจากการควบคุมดแูลทีเ่ขม้งวดของภาครฐั กล่าวคอื หน่วยงานภาครฐัมกีารออกกฎระเบยีบมากมาย อาท ิ
การจ ากดัการโฆษณาและการท ากจิกรรมทางการตลาด การก าหนดเวลาในการจ าหน่ายเครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์และการก าหนดอายุข ัน้ต ่าของผูซ้ื้อเครือ่งดืม่
แอลกอฮอล์ เป็นต้น กฎระเบยีบดงักล่าวท าให้การเพิม่ยอดจ าหน่ายและการท าการตลาดในกลุ่มลูกค้าใหม่ ๆ กระท าไดย้ากแมว้่าจะมกีารท ากจิกรรม
ส่งเสรมิการตลาดอย่างมากก็ตาม นอกจากนี้ การเก็บภาษีสรรพสามติยงัเป็นอีกมาตรการหนึ่งที่ภาครฐัน ามาใช้เพื่อลดปรมิาณการบรโิภคเครื่อ งดื่ม
แอลกอฮอลด์ว้ย โดยรฐัมกีารขึน้ภาษีสรรพสามติค่อนขา้งบ่อย ทัง้นี้ ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมามกีารขึน้ภาษีสรรพสามติถงึ 5 ครัง้ ในอดตีนัน้บรษิทัสามารถ
รกัษาอตัราการท าก าไรโดยการส่งผ่านภาระภาษีที่เพิม่ขึ้นให้แก่ผู้บริโภคซึ่งจะส่งผลให้ปรมิาณการจ าหน่ายลดลงชัว่คราว อย่างไรก็ตาม เนื่ องจาก
เครือ่งดืม่แอลกอฮอลเ์ป็นสนิคา้ทีม่คีวามยดืหยุ่นของอุปสงคต่์อราคาทีอ่ยู่ในระดบัต ่า อตัราการท าก าไรหรอืปรมิาณการจ าหน่ายของบรษิทัจงึมโีอกาสทีจ่ะ
สงูมากกว่าระดบัในปัจจุบนัหากมกีารขึน้ภาษสีรรพสามติทีไ่มบ่่อยเกนิไป 

คาดว่าภาระหน้ีจะลดลง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 3 ปี ข้างหน้า ทัง้นี้  ภาระหนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นสูงสุดที่ระดบั 2.158 แสนล้านบาทใน
ปีงบประมาณ 2561 และปรบัตวัลงลงเป็น 2.062 แสนลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัปรบัลดลงเป็น 5.0 เท่า (ปรบัเป็นอตัราส่วนเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 จาก 6.4 เท่าในปีงบประมาณ 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของ
บรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 5.0 หมืน่ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2564 เมือ่เทยีบกบั 3.39 หมืน่ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2561 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไม่
มกีารลงทุนขนาดใหญ่ทีต่อ้งใชเ้งนิกูจ้ านวนมากในช่วง 3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากผูบ้รหิารของบรษิทัไดแ้สดงถงึความมุ่งมัน่ในการลดภาระหนี้ ซึ่งจะส่งผลให้
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบั 3.5 เท่าในปีงบประมาณ 
2564 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง  

สถานะสภาพคล่องของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง โดย ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนซึ่งประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 2.41 หมื่น
ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีป่ระมาณ 33 หมื่นล้านบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า รวมทัง้ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อจาก
สถาบนัการเงนิต่าง ๆ อกีประมาณ 5.4 หมืน่ลา้นบาท เมือ่รวมสภาพคล่องทัง้หมดของบรษิทัแลว้คาดว่าจะเพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้และการลงทุน
ของบรษิัทในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิัทมภีาระหนี้สนิระยะยาวที่จะต้องช าระประมาณ 6.0 พนัล้านบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ณ เดอืน
มถุินายน 2562 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 1.40 หมืน่ลา้นบาท ในขณะทีจ่ะตอ้งใชง้บลงทุนจ านวนประมาณ 7.0 พนัลา้นบาทในปีงบประมาณ 2563 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขของหุน้กูไ้ดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อื
หุน้ ณ เดอืนมถุินายน 2562 อยู่ที ่1.50 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ากว่าเงือ่นไขของหุน้กูท้ีก่ าหนดไวท้ี ่3 เท่า  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัผลการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2562-2564 ดงัต่อไปนี้ 

 รายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้ประมาณ 8% ในปี 2562 และเพิม่ขึน้ประมาณ 3% ในปี 2563 และ ในปี 2564 ตามล าดบั 
 อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 16%   
 งบประมาณการลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 7 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงประมาณการ 
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 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบั 3.5 เท่าในปีงบประมาณ 
2564   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงสถานะที่แขง็แกร่งทัง้ในตลาดเครื่องดื่ม
แอลกอฮอลภ์ายในประเทศและต่างประเทศไดต่้อไป อกีทัง้จะยงัคงสรา้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่งซึง่จะท าใหภ้าระหนี้ลดลงไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม ราคาและค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัปรบัลดต ่ากว่า 2.0 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากแผนในการลด
ภาระหนี้ชา้กว่าทีค่าดการณ์ไว ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

                                    ---- ณ วนัท่ี 30 กนัยายน  ---- 
  ต.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 ม.ค.-ก.ย. 

2559 
  ม.ค.-ธ.ค.  

2558 
รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  205,859 230,555 190,511 139,627 172,695 
ก าไรจากการด าเนินงาน  32,442 32,901 33,052 23,848 28,852 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  31,511 29,302 32,334 23,458 28,126 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  34,910 33,892 35,403 26,291 31,337 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  25,293 24,085 29,150 21,702 25,314 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  5,560 5,199 1,121 946 1,515 
เงนิลงทุน  5,520 7,437 5,557 3,011 4,277 
สนิทรพัยร์วม  405,753 417,922 194,241 187,654 182,017 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  206,178 215,762 34,816 45,006 44,641 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  148,477 155,473 132,513 123,712 119,266 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 15.76 14.27 17.35 17.08 16.71 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  9.86 **        10.26 18.42 15.66 **       17.30 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.28 6.52 31.59 27.78 20.69 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.96 **          6.37 0.98 1.33 **         1.42 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  14.08 **        11.16 83.73 61.49 **       56.70 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.13 58.12 20.81 26.68 27.24 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

  



บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) (ThaiBev) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBEV203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
TBEV213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
TBEV233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
TBEV253A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 14,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
TBEV213B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 31,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
TBEV243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

