
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทต้ิงลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) ลงสู่ระดับ 
“A+” จากระดับ “AA-” โดยมีแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” การปรับลดอันดับ
เครดิตในครั้งน้ีสะท้อนถึงผลการดำเนินงานท่ีอ่อนตัวลงของบริษัท ซ่ึงเป็นผลมาจากต้นทุนการ
ดำเนินงานท่ีเพิ่มสูงขึ้นกอปรกับการเติบโตของยอดขายท่ีจำกัด ส่งผลให้ความสามารถในการทำกำไร
จากการดำเนินงานลดลง 

อันดับเครดิตยังคงได้รับแรงสนับสนุนจากประวัติการดำเนินงานท่ียาวนานของบริษัทในฐานะผู้จัด
จำหน่ายสินค้าแฟชั่นและสินค้าอุปโภคบริโภคภายในเครือสหพัฒน์ โครงสร้างทางการเงินท่ีมีระดับ
หน้ีต่ำ และความยืดหยุ่นทางการเงินท่ีมาจากพอร์ตการลงทุนขนาดใหญ่ท่ีลงทุนในหลักทรัพย์ท่ี
สามารถซ้ือขายในตลาดได้ อย่างไรก็ตาม จุดแข็งเหล่าน้ีถูกลดทอนลงจากการแข่งขันท่ีรุนแรงใน
อุตสาหกรรมแฟชั่นและเครื่องแต่งกาย ตลอดจนแนวโน้มการเติบโตของยอดขายท่ียังคงซบเซา 
ท่ามกลางระดับหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูงและภาคการท่องเท่ียวท่ียังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ี 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลการดำเนินงานที่ถูกกดดันจากกำลังซื้อของผู้บริโภคที่ยังซบเซา 

ผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งเคยคาดการณ์ไว้ โดยมีสาเหตุหลักจากยอดขายท่ีฟื้น
ตัวช้ากว่าคาดและจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีสูงขึ้น โดยยอดขายของบริษัทได้รับ
ผลกระทบจากกำลังซื้อของผู้บริโภคในประเทศท่ียังฟื้นตัวช้าและภาคการท่องเท่ียวท่ียังคงซบเซา ซ่ึง
ท้ังสองปัจจัยยังคงเป็นแรงกดดันต่อการใช้จ่ายในสินค้าท่ีไม่จำเป็น โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าแฟชั่น
และเครื่องสำอาง 

ผลจากปัจจัยดังกล่าว ส่งผลให้รายได้รวมของบริษัทท่ีไม่รวมส่วนแบ่งรายได้จาก บริษัท ทีเอ็นแอล
เอ็กซ์ จำกัด (TNLX) ซ่ึงเข้าซ้ือกิจการในปี 2567 ปรับตัวลดลงประมาณ 5.0% ในปี 2567 และ
ลดลง 6.5% ในไตรมาสแรกของปี 2568 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะเดียวกัน ต้นทุน
การดำเนินงานก็ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารซ่ึงเพิ่มขึ้นจากการรวมงบ
การเงินของ TNLX แม้จะคาดว่าการควบรวมกิจการจะช่วยให้เกิดประโยชน์จากการประหยัดต้นทุน
และเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินงานในระยะยาว แต่ประโยชน์ดังกล่าวอาจต้องใช้เวลาในการ
ปรากฏให้เห็นอย่างชัดเจน ด้วยเหตุน้ี อัตรากำไรจากการดำเนินงานท่ีไม่รวมรายได้จากเงินปันผล
ของบริษัทจึงลดลงมาอยู่ท่ีติดลบ 3.8% ในปี 2568 และติดลบ 5.2% ในไตรมาสแรกของปี 2568 

ผลประกอบการถูกกดดันจากการแข่งขันที่รุนแรงและต้นทุนที่สูง 

การเติบโตของรายได้ท่ีอ่อนตัวและโครงสร้างต้นทุนท่ีสูงขึ้นเป็นปัจจัยสำคัญท่ีทำให้ทริสเรทติ้ง
ประเมินผลประกอบการของบริษัทในระยะสั้นอย่างระมัดระวังมากขึ้น ธุรกิจจัดจำหน่ายของบริษัท
ยังคงเผชิญความท้าทายด้านการแข่งขันโดยเฉพาะจากคู่แข่งท่ีมุ่งเน้นด้านนวัตกรรมสินค้าและ
การตลาด รวมถึงการนำเข้าสินค้าราคาถูกจากประเทศจีนในตลาดระดับแมส ท้ังน้ี ทริสเรทติ้ง 
คาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมจะลดลง 4% เมื่อเทียบกับปีก่อน มาอยู่ท่ี 8.6 พันล้านบาทในปี 
2568 จากความเชื่อมั่นของผู้บริโภคภายในประเทศท่ียังอยู่ในระดับต่ำและภาคการท่องเที่ยวขาเข้าท่ี
ยังไม่แข็งแรงและส่งผลกระทบต่อยอดขายสินค้าแฟชั่น ท้ังน้ี แม้ว่าบริษัทจะขยายช่องทางการขาย
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อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 15/07/67 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/07/63 AA- Stable 
23/03/48 AA Stable 
12/07/47 AA- Stable 
11/07/45 AA- - 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
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วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 
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ออนไลน์ แต่ทริสเรทติ้งคาดว่าการเติบโตจะยังเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยรายได้จากการดำเนินงาน รวมจะเพิ่มขึ้นแตะระดับ 9.0-9.5 พันล้าน
บาทภายในปี 2570 

ในขณะเดียวกัน ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทยังคงถูกจำกัดจากต้นทุนการดำเนินงานท่ีสูง เน่ืองจากความพยายามในการเพิ่มประสิทธิภาพ
ต้นทุนยังไม่สามารถสร้างผลประหยัดท่ีเป็นรูปธรรมได้ ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ีประมาณ 3.2 
พันล้านบาทในปี 2568 หรือคิดเป็นประมาณ 37% ของรายได้จากการดำเนินงานรวมท้ังหมด โดยมาจากการควบรวมกิจการของ TNLX และการ
ลงทุนเพื่อขยายช่องทางออนไลน์ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA หลัก (ซ่ึงไม่รวมเงินปันผลรับ) จะลดลงเหลือประมาณ 130 ล้านบาทในปี 
2568 จาก 186 ล้านบาทในปี 2567 

ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA หลักจะฟื้นตัวอย่างจำกัดกลับมาอยู่ท่ีประมาณ 300 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2569-2570 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความ
พยายามในการควบคุมต้นทุนและการเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงานภายหลังการควบรวม TNLX ซ่ึงน่าจะช่วยลดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลง
มาอยู่ ท่ีระดับประมาณ 35% ของรายได้จากการดำเนินงานท้ังหมด อีกท้ัง บริษัทยังมีแผนลดการพึ่งพาช่องทางห้างสรรพสินค้าและปรับปรุง
กระบวนการทำงานภายในอย่างต่อเนื่อง 

พยายามรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดท่ามกลางภูมิทัศน์การแข่งขันที่เปลี่ยนแปลง 

บริษัทเป็นผู้นำตลาดในประเทศไทยในกลุ่มสินค้าชุดชั้นในระดับกลางถึงระดับบน โดยมีพอร์ตแบรนด์ท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงรวมถึงแบรนด์ท่ีเป็นท่ีรู้จัก อาทิ 
Wacoal, BSC, ELLE และ Kullasatri ท้ังนี้ ความได้เปรียบในการแข่งขันของบริษัทมาจากเครือข่ายการจัดจำหน่ายท่ีครอบคลุมท่ัวประเทศ ตลอดจน
แบรนด์ “Wacoal” ท่ีมีภาพลักษณ์ท่ีแข็งแกร่งและคุณภาพสินค้าท่ีมีความสม่ำเสมอ อีกท้ังยังสามารถตอบสนองต่อความต้องการของผู้บริโภคท่ี
เปลี่ยนแปลงไปผ่านการพัฒนาผลิตภัณฑ์อย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ดี ส่วนแบ่งการตลาดโดยรวมของบริษัทซ่ึงวัดจากยอดขายในห้างสรรพสินค้าได้ทยอยลดลงจากระดับ 60.4% ในปี 2562 (ก่อนการระบาด
ของโรคโควิด 19) เหลือ 53.3% ในปี 2567 ซ่ึงเป็นผลจากการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงขึ้นจากแบรนด์ขนาดเล็กท่ีเพิ่มจำนวนมากขึ้น รวมถึงการนำเข้า
สินค้าราคาถูกจากประเทศจีนท่ีมีมากขึ้นเช่นกัน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาความเป็นผู้นำในตลาดชุดชั้น ในไว้ได้
ในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยอาศัยความแข็งแกร่งของแบรนด์และเครือข่ายการตลาดท่ีกว้างขวาง 

บริษัทได้ขยายช่องทางการจัดจำหน่ายทางออนไลน์ครอบคลุมทุกกลุ่มสินค้าเพื่อปรับตัวให้เข้ากับสภาพการแข่งขันท่ีเปล่ียนแปลงไปหลังยุคแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 และเสริมความแข็งแกร่งของช่องทางดั้งเดิม เช่น ห้างสรรพสินค้าและร้านค้าปลีกสมัยใหม่ อย่างไรก็ตาม บริษัทก็ยังคงต้องเผชิญกับ
ความท้าทายในตลาดออนไลน์ซ่ึงมีการแข่งขันสูงและมีลักษณะตลาดท่ีกระจัดกระจาย แม้ว่าความพยายามน้ีจะช่วยส่งเสริมกลยุทธ์การเติบโตระยะยาว
ของบริษัท แต่ยอดขายจากช่องทางออนไลน์ยังมีสัดส่วนเพียง 9% ของรายได้รวมในปี 2567 สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทยังต้องพัฒนาช่องทางน้ีอย่างมี
นัยสำคัญ อย่างไรก็ดี การผลักดันยอดขายออนไลน์ดังกล่าวได้ส่งผลให้ต้นทุนในการขายเพิ่มขึ้นในปี 2567 และสร้างแรงกดดันเพิ่มเติมต่อความสามารถ
ในการทำกำไรของบริษัทอีกด้วย 

รายได้จากเงินปันผลช่วยสนับสนุนกระแสเงินสด 

พอร์ตการลงทุนขนาดใหญ่ของบริษัทยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนผลกำไรหลักในปี 2567 ซ่ึงช่วยชดเชยความสามารถในการทำกำไรที่ลดลงของธุรกิจจัด
จำหน่าย โดยรายได้จากเงินปันผลเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญมาอยู่ท่ี 1.4 พันล้านบาท จาก 900 ล้านบาทในปี 2566 การเติบโตน้ีมาจากเงินปันผลพิเศษ
ขนาดใหญ่จากผู้ผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และผู้จัดจำหน่ายเครื่องสำอาง ตลอดจนการฟื้นตัวของการบริโภคภาคเอกชนซ่ึงส่งผลดีต่อการลงทุนของ
บริษัทในกิจการสินค้าอุปโภคบริโภค ด้วยเหตุน้ี สัดส่วนของรายได้จากการลงทุนต่อ EBITDA จึงเพิ่มขึ้นอย่างมากเป็น 88% ในปี 2567 จาก 61% ในปี
ก่อนหน้า 

ในระยะข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากเงินปันผลจะยังคงเป็นแหล่งกระแสเงินสดหลักของบริษัทตลอดช่วงปี 2568-2570 แต่ก็คาดการณ์ว่าเงิน
ปันผลพิเศษจากบริษัทผู้ผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ดังกล่าวจะยังมีต่อเนื่องถึงเพียงปี 2569 เท่าน้ัน ท้ังน้ี ภายใต้สมมติฐานท่ีระมัดระวังของทริสเรทติ้ง 
รายได้จากเงินปันผลคาดว่าจะอยู่ท่ีปีละประมาณ 0.9-1.1 พันล้านบาทในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 0.5 พันล้านบาทในปี 
2570 ส่งผลให้ EBITDA คาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1.1-1.3 พันล้านบาทในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงเหลือประมาณ 0.8 พันล้านบาทในปี 2570 
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โครงสร้างเงินทุนมีความระมัดระวังและมีสภาพคล่องที่ดี 

ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษัทท่ีแทบไม่มีหน้ีสินประกอบกับสภาพคล่องท่ีเพียงพอจะยังคงสนับสนุนอันดับเครดิตท่ีแข็งแกร่งของบริษัท
ได้ต่อไป โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีไม่มีหลักประกันอยู่ท่ีบริษัทย่อยเพียง 69 ล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหน้ีเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 
ขณะเดียวกัน บริษัทมีภาระค้ำประกันเงินกู้แก่บริษัทท่ีเกี่ยวข้องรวม 256 ล้านบาท ซ่ึงยังถือว่าอยู่ในระดับต่ำเมื่อเทียบกับโครงสร้างเงินทุนท่ีแข็งแกร่ง
ของบริษัท 

สถานะสภาพคล่องของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจากสถานะเงินสดสุทธิจากการท่ีบริษัทไม่มีการลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 
ท้ังน้ี ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 2.3 พันล้านบาท นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถ
สร้างเงินทุนจากการดำเนินงานได้ประมาณ 1.0-1.1 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า อีกทั้งบริษัทยังมีวงเงินกู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้รวม
อีกประมาณ 2.4 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าแหล่งเงินทุนดังกล่าวจะเพียงพอรองรับภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วซ่ึงอยู่ท่ีประมาณ 1.4 
พันล้านบาท ตลอดจนรายจ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนในบริษัทในเครือและโครงการใหม่ภายในเครือสหพัฒน์ท่ีคาดว่าจะมีมูลค่ารวมประมาณ 1.3-1.5 
พันล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกัน 

มีความยืดหยุ่นทางการเงินในระดับสูง 

บริษัทยังคงมีพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนท่ีมีความหลากหลาย ซ่ึงประกอบด้วยการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนจำนวน 24 แห่ง โดย ณ เดือนมีนาคม 
2568 หลักทรัพย์ในพอร์ตท่ีสามารถซ้ือขายในตลาดรองได้มีมูลค่ารวมท่ีประมาณ 9 พันล้านบาท โดยส่วนใหญ่มาจากการลงทุนในบริษัทใน
เครือสหพัฒน์ ท้ังนี้ หลักทรัพย์ท่ีมีมูลค่าสูงเหล่าน้ีช่วยเสริมความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษัทอย่างมีนัยสำคัญ โดยมูลค่าพอร์ตการลงทุนดังกล่าวคิด
เป็นประมาณ 28 เท่าของหน้ีสินรวมของบริษัทท่ีนับรวมภาระค้ำประกันต่อบริษัทที่เกี่ยวข้องด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2568-2570 มีดังต่อไปน้ี 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมอยู่ท่ีประมาณ 8.6 พันล้านบาทในปี 2568 และจะทยอยเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 9.0-9.5 พันล้านบาทในปี 2570 

• เงินปันผลรับอยู่ท่ีประมาณ 0.9-1.1 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงเหลือประมาณ 0.5 พันล้านบาทในปี 2570 

• EBITDA Margin โดยรวมจะอยู่ในช่วง 13%-15% ในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงเหลือประมาณ 9% ในปี 2570 

• เงินลงทุนสุทธิรวมประมาณ 2.5 พันล้านบาทตลอดช่วงประมาณการ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงรักษาส่วนแบ่งตลาดในกลุ่มผลิตภัณฑ์หลักไว้ได้ 
โดยได้รับแรงสนับสนุนจากสถานภาพของบริษัทในฐานะหน่วยธุรกิจหลักด้านการจัดจำหน่ายสินค้าแฟชั่นของเครือสหพัฒน์ ทริสเรทต้ิงยังคาดว่าบริษัท
จะยังคงมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ควบคู่ไปกับการรักษานโยบายทางการเงินท่ีระมัดระวัง ซ่ึงสะท้อนให้เห็นจากงบดุลท่ีเข้มแข็งและ
พอร์ตการลงทุนท่ีอยู่ในระดับดี 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตยังไม่น่าจะเกิดขึ้นในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานของ
บริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิง หรือหากบริษัทดำเนินการลงทุนท่ีใช้เงินกู้ในสัดส่วนสูงจนส่งผล
กระทบต่อสถานะทางการเงินของบริษัท 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2568 
2567 2566 2565            2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,196 9,019 9,111 8,683 7,063 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  596 1,066 959 240 189 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  646 1,600 1,534 736 628 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  639 1,560 1,495 721 650 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  7 33 26 19 18 
เงินลงทุน 

 
24 185 94 160 70 

สินทรัพย์รวม 
 

35,479 35,522 34,816 34,255 33,467 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
0 0 0 0 0 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

30,101 29,729 29,252 28,577 27,861 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้        

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
29.4 17.7 16.8 8.5 8.9 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.2 **           3.5 3.2 0.8 0.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
98.2 48.8 59.5 37.8 35.2 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.0 **           0.0 0.0 0.0 0.0 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

ไม่ระบุ **       ไม่ระบ ุ ไม่ระบุ ไม่ระบุ ไม่ระบุ 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

* งบการเงนิรวม 
**      ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (ICC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


