
                                  
                                                                                                                                                

  

 อันดับเครดิตของ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) อ้างอิงจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งทริสเรทต้ิงเชื่อว่าเพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทไม่มีส่วนร่วมใน 
การจัดอันดับเครดิตดังกล่าวแต่อย่างใด 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“AA+” และอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “AA+” 
ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 2 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-
alone Credit Profile – SACP) ของบริษัทเนื่องจากทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้บริษัทมีสถานะเป็น 
“บริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์” ของ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) (ปตท.) (อันดับเครดิต 
“AAA/Stable”*) โดยอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทยังคงอยู่ท่ีระดับ “aa-” 

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทสะท้อนถึงตำแหน่งท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในอุตสาหกรรมไฟฟ้า
ของประเทศไทยจากการมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังสะท้อนถึง
กระแสเงินสดที่มีความน่าเชื่อถือในระดับสูงของบริษัทจากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 
(Power Purchase Agreement -- PPA) กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (อันดับ
เครดิต “AAA/Stable”) และกลุ่ม ปตท. อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรดังกล่าวก็มีปัจจัย
ลดทอนจากแรงกดดันต่อกำไรอันเนื่องมาจากการหมดอายุของสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. เป็น
หลัก 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และมีความหลากหลายในระดับดี 

สถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทมาจากการมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และมีการกระจาย
ตัวที่ดี โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 กำลังการผลิตสุทธิของบริษัทเมื่อวัดตามสัดส่วนการถือหุ้นใน
โรงไฟฟ้าต่าง ๆ อยู่ท่ีขนาด 7,240 เมกะวัตต์ กำลังการผลิตน้ีคาดว่าจะเติบโตขึ้นอย่างมากโดยจะสูง
ถึง 14,144 เมกะวัตต์ภายในปี 2573 เมื่อพิจารณาจากแผนการลงทุนอันทะเยอทะยานของบริษัท 
โดยสินทรัพย์โรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีดำเนินการอยู่ในปัจจุบันส่วนใหญ่เป็นโรงไฟฟ้าแบบดั้งเดิมท่ีใช้
ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงซึ่งคิดเป็น 48% ของกำลังการผลิตที่ดำเนินการอยู่ ในขณะท่ีโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียนมีสัดส่วน 41% อนึ่ง เพื่อใหส้อดคล้องกับกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท. บริษัทอยู่ในช่วง
เพิ่มสัดส่วนโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนอย่างจริงจังโดยตั้งเป้าให้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนมี
สัดส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่งของกำลังการผลิตในอนาคต แม้จะมีการเปลี่ยนแปลงเชิงกลยุทธ์ ดังกล่าว 
โรงไฟฟ้าแบบดั้งเดิมก็ยังคงเป็นท่ีคาดการณ์ว่าจะสร้างกำไรส่วนใหญ่ให้แก่บริษัทในช่วง 2-3 ปี
ข้างหน้าน้ี 

บริษัทมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้ากระจายตัวอยู่ในหลายพื้นท่ีท่ีแตกต่างกันไป ท้ังนี้ บริษัทมีโรงไฟฟ้าท่ีเปิด
ดำเนินการอยู่มากกว่า 40 โครงการในหลายพื้นท่ีท้ังในประเทศไทยและต่างประเทศ ประวัติผลการ
ดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของบริษัทซ่ึงครอบคลุมการผลิตไฟฟ้าท่ีหลากหลายตั้งแต่โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่
แบบด้ังเดิมไปจนถึงโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนขนาดเล็กสะท้อนให้เห็นถึงการมสีินทรัพย์โรงไฟฟ้าท่ี
ยืดหยุ่นและครอบคลุมของบริษัท 
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อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 31/05/67 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
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01/10/62 AA- Stable 
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ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดที่เชื่อถือได้ 

ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ของบริษัทน้ันมีสาเหตุหลักมาจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว สัญญาเหล่าน้ีช่วยให้บริษัท
มีรายได้ที่มั ่นคงจากทั้ง กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรมที่น่าเชื่อถือ (ประมาณครึ่งหนึ่งอยู่ในกลุ่ม ปตท.) ทั้งนี้ บริษัทมีโรงไฟฟ้าจำนวน 6 แห่งท่ี
ดำเนินการภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ ( Independent Power Producer -- IPP) ท่ีมีสัญญาระยะเวลา 25-30 ปีกับ กฟผ. ซึ่งช่วยให้บริษัทมี
กำไรท่ีเชื่อถือได้เนื่องจากโครงสร้างสัญญาเป็นแบบไม่ใช้ก็ต้องจ่าย (Take-or-pay Contract Structure) 

บริษัทยังมีกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมขนาดใหญ่ท่ีดำเนินงานภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer -- SPP) อีกด้วย โดย
โรงไฟฟ้าเหล่าน้ีจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ท้ัง กฟผ. และผู้ใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรม ท้ังนี้ กฟผ. ตกลงท่ีจะสั่งจ่ายไฟฟ้าอย่างน้อย 80% ของกำลังผลิตตาม
สัญญา โดยสัญญาที่ทำกับ กฟผ. ยังมีกลไกการส่งผ่านราคาก๊าซในสูตรค่าไฟฟ้าเพื่อลดความเสี่ยงด้านราคาเชื้อเพลิงอีกด้วย  ในขณะที่การจำหน่าย
ไฟฟ้าให้แก่ผู้ใช้ในกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมนั้นมีความเสี่ยงสูงกว่าทั้งในด้านปริมาณและราคาเชื้อเพลิง บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
อัตราที่มีส่วนลดจากค่าไฟฟ้าของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ที่จำหน่ายให้กิจการขนาดใหญ่ การที่อัตราค่าไฟฟ้าดังกล่าวไม่มีกลไกส่งผ่านต้นทุน
เชื้อเพลิง โรงไฟฟ้าจึงอาจมีอัตรากำไรอ่อนตัวลงซ่ึงอาจเป็นผลมาจากนโยบายของรัฐบาลในการควบคุมค่าไฟฟ้าท่ีทำให้เกิดความไม่สอดคล้องกันอย่างมี
นัยสำคัญระหว่างราคาเชื้อเพลิงท่ีแท้จริงกับการปรับค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่า Ft) ท้ังนี้ เพื่อลดความเสี่ยงดังกล่าว บริษัทจึงมีเป้าหมายท่ีจะเปลี่ยนอัตราค่า
ไฟฟ้าสำหรับผู้ใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมให้เชื่อมโยงกับราคาก๊าซเมื่อมีการต่ออายุสัญญา กลยุทธ์น้ีจะช่วยเพิ่มความสามารถของบริษัทในการส่งผ่าน
ต้นทุนเชื้อเพลิงและรักษาผลกำไรให้ม่ันคงอย่างต่อเนื่อง 

แรงกดดันต่อผลกำไรจากการหมดอายุสัญญา PPA 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าผลกำไรของบริษัทจะลดลงในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้าน้ีเนื่องจากการลดลงของกำลังการผลิตตามสัญญาท่ีมีกับ กฟผ. โดยเฉพาะ
อย่างยิ่ง สัญญาระยะเวลา 25 ปีท่ีขนาดกำลังการผลิต 700 เมกะวัตต์ของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีจะหมดอายุลงในไตรมาสที่ 3 ของปี 2568 นอกจากน้ี 
ในช่วงที่ผ่านมา สัญญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า SPP หลายแห่งภายใต้การดำเนินงานของ บริษัท โกลว์ พลังงาน จำกัด (มหาชน) (GLOW) ก็ได้
หมดอายุลงเช่นกัน ซึ่งบางส่วนถูกทดแทนด้วยสัญญาที่มีขนาดการผลิตน้อยลงภายใต้โครงการโรงไฟฟ้าทดแทน (Replacement Program) และเมื่อ
มองไปในอนาคตข้างหน้า สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวของโรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ GLOW ก็จะหมดอายุลงในปี 2571 ด้วยเช่นกัน แม้ว่าบริษัทมี
แนวโน้มที่จะขยายกำลังการผลิตตามสัญญาผ่านโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใหม่ ๆ แต่ทริสเรทติ้งก็มองว่าโครงการเหล่านี้อาจไม่สามารถ
ชดเชยการลดลงของผลกำไรที่กำลังจะเกิดขึ้นจากการปลดระวางโรงไฟฟ้าแบบด้ังเดิมได้อย่างเต็มท่ี  

ในขณะนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าการเติบโตของกำลังการผลิตของบริษัทส่วนใหญ่จะขึ้นอยู่กับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใหม่ ๆ ที่พัฒนาภายใต้ 
Avaada Energy Private Ltd. (AEPL) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่สำคัญ ในขณะท่ี AEPL จะมีโครงการขนาดใหญ่ท่ีกำลังจะพัฒนาและเริ่มดำเนินการในอีก
ไม่กี่ปีข้างหน้า ดังนั้นทริสเรทติ้งจึงไม่คาดหมายว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลที่มีนัยสำคัญจาก AEPL ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าน้ี ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึง
คาดการณ์ว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 2 หมื่นล้านบาทในปี 2568 และจะค่อย ๆ ลดลงเหลือ 1.8 หมื่นล้านบาทในปี 2570 โดยอิงตาม
สมมติฐานท่ีราคาก๊าซธรรมชาตจิะเข้าสู่ภาวะปกติและบริษัทจะได้รับผลกระทบอย่างเต็มท่ีจากสัญญากับ กฟผ. ท่ีหมดอายุลง 

การลดการลงทุนและการขายเงินลงทุนช่วยพยุงฐานะทางการเงิน 

ในช่วงปี 2568-2570 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนในระดับต่ำกว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้ โดยสาเหตุหลัก
มาจากการเลื่อนโครงการ Energy Recovery Unit (ERU) ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าท่ีใชพ้ลังงานจากกากปิโตรเลียมขนาด 250 เมกะวัตต์เพื่อสนับสนุนโครงการ 
Clean Fuel Project (CFP) ของ บริษัท ไทยออยล์ จำกัด (มหาชน) (TOP) อย่างมีนัยสำคัญ ท้ังนี้ จากต้นทุนโครงการท่ีจำนวนรวมประมาณ 757 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ บริษัทไดจ้่ายชำระไปแล้ว 96 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนท่ีเหลืออีก 661 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ น้ัน บริษัทจะชำระเมื่อโครงการพร้อมท่ี
จะเริ่มดำเนินการ ซ่ึงคาดว่าจะเกิดขึ้นในไตรมาสแรกของปี 2572 อย่างไรก็ตาม ต้นทุนโครงการและกำหนดเวลาขั้นสุดท้ายน้ันขึ้นอยู่กับการสรุปผลกับ 
TOP 

แม้ทริสเรทติ้งจะคาดการณ์ว่าบริษัทจะเดินหน้าโครงการ ERU ต่อไป แต่ขณะน้ีทริสเรทติ้งก็มิได้นำภาระผูกพันในการลงทุนที่เหลือมาพิจารณาใน
ประมาณการของทริสเรทติ้งเนื ่องจากยังคงต้องการความชัดเจนท่ีมากขึ้นเกี ่ยวกับแผนการในอนาคตของบริษัทสำหรับโครงการนี้ โดยรวมแล้ว  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีการใช้จ่ายเงินและการลงทุนรวมกันท้ังสิ้นจำนวน 1.71 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2568-2570 และคาดว่าบริษัทจะใช้กระแส
เงินสดภายในเพื่อสนับสนุนการใช้จ่ายลงทุนส่วนใหญ่ 
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เมื่อไม่นานมาน้ีบริษัทได้ประกาศขายเงินลงทุนคิดเป็นสัดส่วน 3.03% ใน AEPL เพื่อรับรายได้ท่ีประมาณ 79 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงธุรกรรมดังกล่าว
คาดว่าจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2568 ก่อนหน้าน้ีบริษัทได้อนุมัติการขายหุ้นในสัดส่วน 40% ใน บริษัท ไทย โซล่าร์ รีนิวเอเบิล จำกัด 
(TSR) ซึ่งคาดว่าการทำธุรกรรมจะแล้วเสร็จภายในปี 2568 การเคลื่อนไหวเชิงกลยุทธ์เหล่านี้สอดคล้องกับเป้าหมายของบริษัทในการปรับโครงสร้าง
พอร์ตการลงทุนเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกิจพลังงานหมุนเวียนในอนาคตและเพื่อสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน ในการน้ี ทริสเรทติ้งได้รวมธุรกรรม
เหล่าน้ีไว้ในประมาณการกรณีพื้นฐานด้วย 

ทริสเรทติ้งมองว่าการใช้จ่ายลงทุนท่ีลดลงและการขายเงินลงทุนจะช่วยเสริมสร้างฐานะทางการเงินของบริษัทให้แข็งแข็งแกร่งขึ้นได้ในระดับปานกลาง 
ทั้งนี้ ในประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าหนี้สินทางการเงินสุทธิของบริษัทจะลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ท่ี 8.48 หมื่นล้านบาทในปี 
2570 จาก 1.09 แสนล้านบาทในปี 2567 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะยังคงต่ำกว่า 5 เท่าในช่วงปี 2568-2570 
ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะลดลงเหลือประมาณ 40% ภายในปี 2570 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท.  

ทริสเรทติ้งยังคงความเห็นว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท. แม้ว่าปัจจุบันจะมีส่วนแบ่งกำไรให้แก่กลุ่มเพียงเล็กน้อย
ก็ตาม บริษัทม ีปตท. และบริษัทย่อยในกลุ่ม ปตท. เป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนรวมกัน 75% ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นกลไกหลักของกลุ่ม ปตท. 
ในการดำเนินกลยุทธ์การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานต่อไปซึ่งครอบคลุมถึงพลังงานหมุนเวียน ระบบกักเก็บพลังงาน ระบบบริหารจัดการพลังงาน และ
พลังงานสะอาดรูปแบบใหม่ท่ีกำลังจะเกิดขึ้น เช่น ไฮโดรเจนและเทคโนโลยีเครื่องปฏิกรณ์นิวเคลียร์ขนาดเล็กแบบโมดูลาร์ (Small Modular Reactor 
-- SMR) นอกจากนี้ บริษัทยังมีความสำคัญต่อการดำเนินงานประจำของกลุ่มโดยเป็นผู้จัดหาไฟฟ้าให้แก่บริษัทอื่น ๆ ภายใต้กลุ่ม ปตท. อีกด้วย  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงได้รับประโยชน์จากการสนับสนุนทางการเงินของบริษัทแม่ผ่านวงเงินสินเชื่อระหว่างบริษัท รวมถึงการขยายระยะเวลา
ในการชำระหน้ีสำหรับก๊าซธรรมชาติในกรณีท่ีจำเป็น ยิ่งไปกว่าน้ัน ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจากบริษัทแม่ในช่วงเวลาท่ีประสบ
ปัญหาทางการเงินอีกด้วย 

มีสถานะสภาพคล่องทีเ่พียงพอ   

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องสำรองท่ีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดในมือเกือบ 2.1 หมื่น
ล้านบาท ทริสเรทติ้งมองว่าเงินสดสำรองน้ีเมื่อรวมกับเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าบริษัทจะได้รับจะช่วยให้บริษัทสามารถชำระคืนหน้ีเงินกู้และ
ไถ่ถอนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในช่วง 12 เดือนข้างหน้าซ่ึงมีมูลค่ารวม 1.1 หมื่นล้านบาทได้อย่างไม่มีปัญหา ในขณะเดียวกัน การลงทุนของบริษัทก็น่าจะ
ได้รับการสนับสนุนจากความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่ง 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีภาระหนี้ตามงบการเงินรวม (ไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่า) ทั้งสิ้นจำนวน 1.22 แสนล้านบาท โดยเป็นหน้ีที่มีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 1.45 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมท้ังหมดของบริษัทย่อยต่าง ๆ ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนต่อหน้ีสินท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ีประมาณ 12% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2568-2570 ดังต่อไปน้ี 

• ปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าจะอยู่ท่ีประมาณ 18,000-18,300 ล้านหน่วยต่อปี 

• ปริมาณจำหน่ายไอน้ำจะอยู่ท่ีประมาณ 13.9-14.1 ล้านตันต่อป ี

• ราคาก๊าซโดยเฉลี่ยจะอยู่ท่ีประมาณ 320 บาทต่อล้านบีทียู 

• อัตรากำไร (EBITDA Margin) จะอยู่ในช่วง 21%-22% 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนสุทธจิะอยู่ท่ีจำนวน 1.33 หมื่นล้านบาท 

• เงินปันผลจ่ายจะอยู่ท่ีราว 2.5 พันล้านบาทต่อปี 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ "คงที่" สะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีคาดว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงดำเนินการได้อย่างมั่นคงภายใต้สัญญา
ซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวและจะสร้างกระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง อีกทั้งยังสะท้อนถึงความสามารถของบริษัทในการใช้เงินทุนภายในเป็นหลักเพื่อรองรับ
ค่าใช้จ่ายลงทุนตลอดช่วงเวลาท่ีประมาณการ ด้วยเหตุนี้ ตัวชี้วัดเครดิตของบริษัทจึงน่าจะสอดคล้องกับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ และทริสเรทติ้งยัง
คาดว่าบทบาทของบริษัทในฐานะบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ ปตท. จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลงอีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทได้รับการปรับลดลงเกินกว่าหนึ่งขั้น หรือหากความสำคัญในเชิง 
กลยุทธ์ของบริษัทต่อ ปตท. ลดน้อยถอยลง หรือสถานะเครดิตของ ปตท. อ่อนแอลง ในทางตรงข้าม แม้ว่ามีโอกาสท่ีจะเกิดขึ้นไม่มาก ทริสเรทติ้งอาจ
พิจารณาปรับเพิ่มอันดับเครดิตหากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นอย่างมาก หรือหากบริษัทมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ต่อ ปตท. มากขึ้น
อย่างเห็นได้ชัด 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทนั้นมีน้อยเนื่องจากทริสเรทติ้งเชื่อว่าผลกำไรของบริษัทมีแนวโน้มลดลงในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะหากบริษัทสามารถเพิ่มผลกำไรได้อย่างมีนัยสำคัญโดยไม่ทำให้ตัวชี้วัดเครดิตอื่น ๆ 
อ่อนแอลง ในทางกลับกัน ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดไว้เป็นอย่างมาก หรือ
หากบริษัทดำเนินกลยุทธ์ในเชิงรุกมากขึ้นและขยายการลงทุนท่ีก่อหน้ีอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งในสถานการณ์ดังกล่าวอาจจะทำให้อัตราส่วนหนี้สินทาง
การเงินต่อ EBITDA ของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูงท่ีราว ๆ 6-7 เท่าต่อไปโดยไม่มีแนวโน้มท่ีจะลดลง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2568 
2567 2566 2565 2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

21,756 91,062 91,404 124,180 75,958 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี (EBIT)  2,772 10,510 9,834 3,617 10,958 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) 

 5,408 22,150 20,371 13,129 20,235 

เงินทุนจากการดำเนินงาน  3,799 15,159 13,605 8,048 14,760 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,380 5,923 5,469 4,368 3,927 
เงินลงทุน 

 
429 3,840 7,712 5,500 4,442 

สินทรัพย์รวม 
 

280,094 288,136 285,889 288,810 270,796 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
104,941 108,782 118,144 117,612 95,845 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

120,076 119,142 118,739 115,100 117,748 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (EBITDA Margin) (%) 

 
24.4 23.9 21.9 10.5 26.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.1 **            4.2 3.9 1.5 4.9 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.9 3.7 3.7 3.0 5.2 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.8 **            4.9 5.8 9.0 4.7 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

14.4 **          13.9 11.5 6.8 15.4 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
46.6 47.7 49.9 50.5 44.9 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (GPSC) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
GPSC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
GPSC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA+ 
GPSC273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA+ 
GPSC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA+ 
GPSC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA+ 
GPSC29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA+ 
GPSC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
GPSC308A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
GPSC313A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA+ 
GPSC31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA+ 
GPSC326A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA+ 
GPSC333A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 AA+ 
GPSC34NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA+ 
GPSC354A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
GPSC358A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
GPSC363A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 AA+ 
GPSC376A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2580 AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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