
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั อินโดรามา 
เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “AA-” จากเดมิทีร่ะดบั “A+” พรอ้มทัง้ปรบัเพิม่อนัดบัเครดิต
หุน้กูด้้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนของบรษิทัเป็นระดบั “A” จากเดมิทีร่ะดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติที่
เพิม่ขึ้นดงักล่าวสะท้อนถงึสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งขึ้นซึ่งเป็นผลจากกลยุทธ์ของบรษิัทในการ
เพิม่สดัส่วนสนิคา้ทีม่มีลูค่าสูง (High Value Added -- HVA) ใหม้ากขึน้ รวมถงึการกระจายการ
ลงทุนในแต่ละภมูภิาคจากการซื้อกจิการในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา  

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงการเป็นผู้ผลิตชัน้น าในธุรกิจห่วงโซ่โพลีเอสเตอร์ ของบริษัท  
ตลอดจนความไดเ้ปรยีบในการแข่งขนัจากการมรีะบบการผลติทีค่รบวงจร (Vertical Integration) 
รวมถึงการมฐีานการผลติและฐานลูกค้าที่กระจายตวัอยู่ทัว่โลก ในการพจิารณาอนัดบัเครดติยงั
ค านึงถงึความสามารถและประสบการณ์ของคณะผูบ้รหิารของบรษิทั รวมทัง้การเขา้ถึงเทคโนโลยี
ส าคัญในอุตสาหกรรมด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจ ากัดจากความผันผวนของ
อุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผูน้ าในธรุกิจห่วงโซ่โพลีเอสเตอรข์องโลก 

บรษิัทเป็นผู้ผลิต Polyethylene Terephthalate (PET) รายใหญ่ที่สุดของโลก โดย ณ เดอืน
มถุินายน 2561 บรษิทัมกี าลงัการผลติรวม 12.0 ลา้นตนัต่อปี โดยประมาณ 40% ของก าลงัการผลติ
ทัง้หมดเป็นก าลงัการผลติของกลุ่มธุรกจิ PET ในขณะที่ 45% เป็นก าลงัการผลติของกลุ่มธุรกจิ
วตัถุดบิ ส่วนทีเ่หลอือกี 15% เป็นก าลงัการผลติของกลุ่มธุรกจิไฟเบอร์ (Fiber) กลยุทธ์ของบรษิทั 
คอืการขยายก าลงัการผลติในธุรกจิห่วงโซ่โพลเีอสเตอร์ตัง้แต่ธุรกจิวตัถุดบิ (ประกอบดว้ย Purified 
Terphthalic Acid -- PTA และ Monoethylene Glycol -- MEG) ไปจนถงึผลติภณัฑ์อนุพนัธ์ (ไดแ้ก่ 
PET รวมถงึเสน้ใยและเสน้ดา้ย) บรษิทัมกีารกระจายฐานการผลติทัง้แบบสรา้งขึน้ใหม่และการซื้อ
กจิการทีม่ปีญัหา ตลอดระยะเวลา 5 ปีทีผ่่านมา ปจัจุบนับรษิทัมฐีานการผลติอยู่ใน 29 ประเทศซึ่ง
ครอบคลุม 4 ทวปี ไดแ้ก่ ทวปีเอเชยี อเมรกิาเหนือและใต้ ยุโรป และอาฟรกิา ทัง้นี้ การลงทุนเมื่อ
เรว็ ๆ นี้ในโรงงานแยกก๊าซอเีทน (Ethane Cracker) รวมถงึโรงงานผลติ Paraxylene (PX) และ 
PTA แบบครบวงจรในประเทศสหรฐัอเมรกิายงัช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งใหแ้ก่ห่วงโซ่ธุรกจิของบรษิทั 

การเป็นผูผ้ลติแบบครบวงจรท าใหบ้รษิทัมขีอ้ไดเ้ปรยีบหลายประการ ซึ่งรวมถงึต้นทุนที่แข่งขนัได ้
การผลิตที่มีประสิทธิภาพ รวมถึงการมีฐานการผลิตในหลายภูมิภาค และการเข้าถึงตลาดที่
กวา้งขวางยิง่ขึน้ 

ผลิตภณัฑ ์HVA เพ่ิมความสามารถในการท าก าไร  

การปรบัโครงสรา้งการลงทุนของบรษิทัไปสู่ผลติภณัฑ ์HVA ช่วยเพิม่ก าไรโดยรวมใหแ้ก่บรษิทั โดย
บรษิทัมสีดัส่วนของผลติภณัฑ ์HVA เพิม่ขึน้เป็น 20% ของการผลติในปี 2560 จาก 16% ในปี 2555 
เนื่องจากผลติภณัฑ์ HVA มอีตัราก าไรทีสู่งกว่าสนิคา้โภคภณัฑ์ ก าไรของบรษิัทเมื่อวดัจากก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ต่อตนัผลติจงึเพิม่ขึน้เป็น 115 
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อตนัในปี 2560 จาก 88 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อตนัในปี 2555 แมว้่าผลติภณัฑ์ HVA 
จะมสีดัส่วนเพยีง 20% ของการผลติรวมของบริษทั แต่ก็สามารถสร้างสดัส่วนได้ถงึ 53% ของ 
EBITDA รวมของบรษิทัในปี 2560  

การกระจายตวัทางภมิูศาสตรช่์วยสร้างสมดลุได้มากขึน้   

การซื้อกิจการในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาช่วยท าให้พอร์ตการลงทุนของบริษัทมีความสมดุล ในทาง

  

บริษทั อินโดรามา เวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 127/2561 
 29 สิงหาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA- 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/10/60 A+ Positive 
09/09/54 A+ Stable 
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ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) 

 

ภมูศิาสตร์มากยิง่ขึน้ นอกจากความสมดุลในกลุ่มธุรกจิ PET และไฟเบอร์แลว้ ปจัจุบนัฐานการผลติ PTA ของบรษิทักก็ระจายอยู่ใน 3 ทวปีดว้ยเช่นกนั 
โดยปกตแิลว้ส่วนต่างราคาระหว่าง PTA และวตัถุดบิในอเมรกิาเหนือและยุโรปนัน้จะสูงกว่าในเอเชีย โดยก่อนปี 2558 ประมาณ 78% ของก าลงัการผลติ 
PTA ของบรษิทัอยู่ในทวปีเอเชยี แต่ปจัจุบนัประมาณ 37% ของก าลงัการผลติ PTA ของบรษิทัอยู่ในทวปียุโรป 34% อยู่ในทวปีอเมรกิา และอกี 29% อยู่
ในทวปีเอเชยี 

กระแสเงินสดเพ่ิมขึน้จากการซ้ือกิจการ  

การเพิม่ขึน้ของก าลงัการผลติรวมถงึการกระจายตวัทางภมูศิาสตรช์่วยใหบ้รษิทัมกีระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ โดยก าลงัการผลติของบรษิทันัน้เคยอยู่ทีร่ะดบั 7.5 
ลา้นตนัต่อปีในปี 2557 แต่เพิม่ขึน้เป็นประมาณ 10.6 ลา้นตนัในปี 2560 นอกจากนี้ การฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องของก าไรในอุตสาหกรรม Polyester ทัว่โลกก็
มสี่วนช่วยใหก้ระแสเงนิสดของบรษิทัเพิม่ขึน้ดว้ยเช่นกนั เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 28,554 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 12,234 ลา้น
บาทในปี 2557 และส าหรบัช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 บรษิทัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ที่ 20,132 ลา้นบาท ในขณะที่อตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมกเ็พิม่เป็น 27.2% ในปี 2560 จาก 15.2% ในปี 2557 

ประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งไดร้วมแผนค่าใช้จ่ายของบรษิัทส าหรบัการซ่อมบ ารุง การปรบัปรุงกระบวนการผลติ การขยายก าลงัการผลติของ
โรงงานทีม่อียู่ รวมถงึการซื้อกจิการใหม่ ๆ เขา้ไว้ดว้ย โดยคาดว่าค่าใชจ้่ายต่าง ๆ เหล่านี้จะอยู่ทีป่ระมาณ 122,000 ล้านบาทซึ่งจะเกดิขึ้นในระหว่างปี 
2561-2564 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัไดพ้จิารณาการลงทุนเพิม่เตมิของบรษิทัอกีประมาณ 32,000 ลา้นบาทส าหรบัโอกาสในการซื้อกจิการใหม ่ๆ ดว้ย 

เมื่อพิจารณาจากแผนค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ของบริษัทดงักล่าวแล้วจะท าให้ก าลงัการผลิตของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 15.6 ล้านตันภายในปี 2564 
นอกจากนี้ จากสมมตฐิานทีส่ดัส่วนของผลติภณัฑ์ HVA จะเพิม่ขึน้และอตัราก าไรของอุตสาหกรรมจะสูงขึน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่า EBITDA ของบรษิทัจะ
อยู่ในช่วง 110-130 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อตนัในช่วงปี 2561-2564 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 35,000-45,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง
ปี 2561-2564 

บรษิทัมเีงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระเป็นจ านวนมาก โดยในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 บรษิทัมเีงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวน 5,100 ลา้นบาท ในปี 2562 
ประมาณ 17,800 ล้านบาท ในปี 2563 ประมาณ 13,500 ล้านบาท และในปี 2564 อีกประมาณ 16,000 ล้านบาท เมื่อพจิารณาถึงแผนการลงทุนและ
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในช่วงดงักล่าวแลว้ บรษิทัอาจจะตอ้งรไีฟแนนซ์เงนิกูบ้างส่วน อย่างไรกต็าม ความเสีย่งจากการรไีฟแนนซ์นัน้คาดว่าจะ
สามารถจดัการได้จากการมสีถานะทางธุรกจิที่ดรีวมถึงความสามารถในการเข้าถึงตลาดเงนิของบรษิัท ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าอัตราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัน่าจะอยู่ในระดบั 23%-27% ไดต้ลอดระยะเวลาทีป่ระมาณการ 

โครงสร้างเงินทุนดีขึน้  

สถานะทางการเงนิของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา แมจ้ะมกีารขยายกจิการอย่างต่อเนื่อง แต่บรษิทักส็ามารถปรบัปรุงโครงสรา้งเงนิทุนให้ 
ค่อย ๆ ดขีึน้ตลอดระยะเวลาดงักล่าว การใชส้ทิธใินใบส าคญัแสดงสิทธิข์องผูถ้อืหุน้ในช่วงปี 2560-2561 คาดว่าจะท าใหบ้รษิทัไดร้บัเงนิเพิม่ทุนใหม่รวม
ทัง้สิน้ประมาณ 28,500 ลา้นบาท ทัง้นี้ ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมเีงนิกูร้วมทีป่รบัปรุงแลว้ (รวมหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน) จ านวน 120,982 
ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 109,543 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2559 อย่างไรก็ตาม บรษิัทมอีตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสร้างเงนิทุนที่ดขี ึ้นโดยอยู่ที่ระดบั 47.2%  
ณ เดอืนมถุินายน 2561 จากระดบั 56.5% ณ สิน้ปี 2559  

จากประมาณการพืน้ฐานนัน้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 50% ในขณะทีอ่ตัราส่วน
เงนิกูสุ้ทธต่ิอ EBITDA ของบรษิทัจะอยู่ประมาณ 3-4 เท่าในช่วงปี 2561-2564  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดที่
สม ่าเสมอจากการลงทุนทีม่คีวามสมดุลต่อไปได ้ในขณะทีก่ารมผีลติภณัฑ์ HVA ทีเ่พิม่ขึน้และการควบรวมห่วงโซ่ธุรกจิในทุกทวปีจะช่วยบรรเทาความ
เสีย่งจากราคาสนิคา้โภคภณัฑซ์ึง่เกดิจากความผนัผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเคมไีดอ้กีดว้ย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปจัจยัเชงิบวกทีม่ผีลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัยงัคงมจี ากดัในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้า อย่างไรกต็าม ปจัจยัเชงิลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัไดแ้ก่ 

การทีบ่รษิทัมผีลการด าเนินงานทีถ่ดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั นอกจากนี้  การซื้อกจิการขนาดใหญ่ดว้ยเงนิกู้จ านวนมากซึ่งหากท าใหส้ถานะทางการเงนิ

ของบรษิทัดอ้ยลงในระยะยาวกอ็าจท าใหต้อ้งมกีารปรบัลดอนัดบัเครดติลงได ้ 
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บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.- มิ.ย.

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายได ้  159,734 286,332 254,620 234,698 243,907 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  1,778 4,532 4,601 3,787 3,622 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  11,872 18,171 9,563 2,935 234 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  20,132 28,554 21,244 15,256 12,234 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  22,000 33,070 27,075 18,073 13,598 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุนและเงนิลงทุน  20,794 29,014 38,537 26,385 13,716 
สนิทรพัยร์วม  333,801 282,358 258,380 221,641 194,534 
เงนิกูร้วม  113,545 95,785 102,106 83,606 73,294 
เงนิกูร้วมปรบัปรุงแลว้  120,982 103,222 109,543 91,043 80,731 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  142,781 118,987 91,815 82,953 74,610 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 13.3 11.1 10.1 7.1 5.5 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  11.3 **          10.2 8.9 5.6 3.9 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 10.8 6.5 5.3 4.2 3.8 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  27.8 **          27.2 18.9 16.2 15.2 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  47.2 48.1 56.5 54.7 54.6 

หมายเหตุ: อตัราส่วนทกุประเภทไดร้บัการปรบัปรงุดว้ยหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทนุ (โดยคดิ 50% เป็นสว่นของเงนิกู ้และอกี 50% เป็นส่วนของทนุ) 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) (IVL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
IVL18OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 98 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA- 
IVL18OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,302 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA- 
IVL18DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 780 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA- 
IVL193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
IVL194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
IVL205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA- 
IVL206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 520 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA- 
IVL20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 880 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA- 
IVL216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
IVL21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 37 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
IVL21OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,163 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
IVL21OC: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
IVL224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250.5 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL224B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,649.5 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,645 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
IVL236B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
IVL243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL24NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,475 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL256A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
IVL25DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,150 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
IVL26OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
IVL275A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
IVL27NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
IVL286A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
IVL28OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
IVL295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
IVL306A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
IVL31OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA- 
IVL32NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
IVL336A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 AA- 
IVL14PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 15,000 ลา้นบาท A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


