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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์ร “บ. ดแีทค ไตรเน็ต” ที ่“AA+” เปลีย่นแนวโนม้เป็น “Negative” จาก “Stable” 

และจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ทีร่ะดบั “AA+” 
 

 ทรสิเรทติง้ยนืยันอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชดุปัจจุบันของบรษัิท ดแีทค ไตรเน็ต จ ำกัด 

ทีร่ะดับ “AA+” และเปลีย่นแนวโนม้อันดับเครดติเป็น "Negative" หรอื “ลบ” จำก "Stable" หรอื “คงที”่ พรอ้มทัง้จัดอันดับ
เครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันชดุใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 5,000 ลำ้นบำทของบรษัิททีร่ะดับ “AA+” โดยบรษัิทจะน ำ

เงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชช้ ำระหนี้เงนิกูย้มื รวมทัง้ใชใ้นกำรลงทุน และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน ทัง้นี้ อันดับ
เครดติสะทอ้นถงึควำมส ำคญัในเชงิกลยทุธข์องบรษัิทในฐำนะทีเ่ป็นบรษัิทย่อยรำยส ำคัญของ บรษัิท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมู

นเิคชัน่ จ ำกัด (มหำชน) (อันดับเครดติ “AA+/Negative”) ซึง่เป็นผูป้ระกอบธุรกจิโทรศัพทเ์คลือ่นทีร่ำยใหญ่อันดับ 2 ของ

ประเทศในดำ้นรำยได ้กำรประเมนิอนัดบัเครดติยังพจิำรณำถงึโครงขำ่ยโทรศัพทเ์คลือ่นทีท่ีค่รอบคลมุและแนวโนม้กำรเตบิโต
ทีด่ขีองอปุสงคก์ำรใชบ้รกิำรดำ้นขอ้มูลดว้ย โดยทีอ่ันดับเครดติมปัีจจัยเสรมิจำกกำรทีบ่รษัิทไดรั้บกำรสนับสนุนจำก Telenor 

ASA (Telenor) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้หลักของบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่ อย่ำงไรก็ตำม จุดแข็งดังกลำ่วลดทอนลงจำก
อตุสำหกรรมสือ่สำรแบบไรส้ำยทีม่กีำรแขง่ขันกันอย่ำงรุนแรง รวมถงึจำกผลกำรด ำเนนิงำนทีอ่อ่นตัวลงของบรษัิทแม่ และกำร

ลงทนุขนำดใหญเ่พือ่ขยำยโครงขำ่ยทัว่ประเทศ 

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึกำรเปลีย่นแปลงในแนวโนม้อันดับเครดติของบรษัิทโทเทิล่ 
แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชั่น โดยในระยะปำนกลำงทรสิเรทติง้คำดวำ่กำรแขง่ขันในตลำดกำรใหบ้รกิำรโทรศัพทเ์คลือ่นทีจ่ะยังคง

รุนแรงและสง่ผลลบและท ำใหส้ถำนะทำงกำรเงนิของบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่ออ่นแอลงจำกกำรแขง่ขันทีส่งูและ
ภำระหนีท้ีค่ำดวำ่จะเพิม่ขึน้ จำกตน้ทนุคลืน่ควำมถีใ่หม่และภำระในกำรขยำยโครงขำ่ยใหค้รอบคลมุ ทัง้นี้ กำรเปลีย่นแปลงใด

ใดทีก่ระทบอนัดบัเครดติของบรษัิทแมจ่ะสง่ผลตอ่อนัดบัเครดติของบรษัิทตำมไปดว้ย  
 บรษัิทดแีทค ไตรเน็ต เป็นบรษัิทยอ่ยทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดยบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่ บรษัิทกอ่ตัง้ในปี 2549 

โดยในชว่งเริม่แรกไดใ้หบ้รกิำรโทรศัพทท์ำงไกลระหวำ่งประเทศ (International Direct Dialing -- IDD) ตอ่มำในเดอืน

ธันวำคม 2555 บริษัทไดรั้บใบอนุญำตอำยุ 15 ปีในกำรใหบ้ริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่บนคลื่นควำมถี่ 2.1 กิกะเฮิร์ทซ ์
(Gigahertz -- GHz) ดว้ยเทคโนโลย ี3G (Third Generation) และ 4G LTE (Long Term Evolution) โดยเปิดใหบ้รกิำรใน

เดอืนกรกฎำคม 2556 และในเดอืนพฤษภำคม 2557 ตำมล ำดบั 
 อันดับเครดติสะทอ้นสถำนะของบริษัทในกำรเป็นบรษัิทย่อยทีส่ ำคัญของบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่นโดย

พจิำรณำจำกทัง้กำรสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไร รวมถงึฐำนลูกคำ้ และบทบำทในกำรสรำ้งรำยไดบ้นโครงข่ำยภำยใตใ้บอนุญำต 

บรษัิทมรีำยไดใ้นปี 2559 รวม 66,069 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2% จำกปี 2558 หรอืคดิเป็นสดัสว่น 80% ของรำยไดร้วมของบรษัิท
แมแ่ละมรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมคำ่เชือ่มตอ่โครงขำ่ย (Interconnection Charges -- IC) อยู่ที ่58,720 ลำ้นบำท หรอื

คดิเป็นประมำณ 91% ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่รวมคำ่เชือ่มตอ่โครงขำ่ยของบรษัิทแม่ นอกจำกนี้ บรษัิทยังสรำ้งก ำไร
คดิเป็นประมำณ 50% ของก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษี คำ่เสือ่มรำคำ และคำ่ตัดจ ำหน่ำย (EBITDA) ของบรษัิทแม่ดว้ย ทัง้นี ้

บรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่มสีว่นควบคมุกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทอย่ำงเต็มทีโ่ดยผ่ำนชอ่งทำงกำรแตง่ตัง้ผูบ้รหิำร
ระดับสูงและคณะกรรมกำรของบริษัท นอกจำกนี้ บริษัทยังใชท้รัพยำกรและอุปกรณ์โครงข่ำยร่วมกันกับบริษัทแม่ในกำร

ใหบ้รกิำรแกล่กูคำ้ดว้ย ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทมลีกูคำ้จ ำนวน 23.3 ลำ้นรำย คดิเป็น 95% ของจ ำนวนลกูคำ้ทัง้หมดของบรษัิท

แม ่บรษัิทถอืเป็นบรษัิทยอ่ยทีส่ ำคญัในกำรขบัเคลือ่นกำรด ำเนนิงำนและพัฒนำโครงขำ่ยสือ่สำรแบบไรส้ำย ทัง้นี้ กำรใหบ้รกิำร
เทคโนโลย ี2G บนคลืน่ควำมถีภ่ำยใตร้ะบบสมัปทำนของบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่จะหมดอำยุลงในปี 2561 และ

จะมกีำรยำ้ยลกูคำ้ทัง้หมดไปอยู่บนโครงขำ่ยของบรษัิทดแีทค ไตรเน็ต เมือ่พจิำรณำควำมสมัพันธท์ีเ่หนียวแน่นดังกลำ่วแลว้ 
ทรสิเรทติง้เชือ่วำ่บรษัิทจะไดรั้บกำรสนับสนุนจำกบรษัิทแม ่รวมไปถงึไดรั้บควำมชว่ยเหลอืทำงกำรเงนิในเวลำทีจ่ ำเป็น  

 กำรประเมนิอนัดบัเครดติยังพจิำรณำถงึสถำนะทำงกำรตลำดของบรษัิทและโครงขำ่ยโทรศัพทเ์คลือ่นทีท่ีค่รอบคลมุดว้ย

เชน่กัน โดยบรษัิทมสีว่นแบง่ทำงกำรตลำด 26% ของจ ำนวนผูใ้ชโ้ทรศัพทเ์คลือ่นทีท่ัง้หมดบนโครงขำ่ย 3G และ 4G ทัง้นี ้
บรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่พยำยำมสรำ้งกำรเตบิโตจำกแหล่งรำยไดอ้ืน่เพือ่ทดแทนรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรดำ้น

เสยีงทีอ่ ิม่ตวัโดยเนน้บรกิำรดำ้นขอ้มลูใหม้ำกยิง่ขึน้เชน่เดยีวกับคูแ่ขง่ในอตุสำหกรรม อันดับเครดติยังสะทอ้นควำมตอ้งกำรใน
กำรใชบ้ริกำรขอ้มูลที่เพิ่มสูงขึน้อันสบืเนื่องมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีซึง่มีผลต่อพฤตกิรรมของผูบ้ริโภคอย่ำง

กวำ้งขวำง รวมไปถงึรำคำเครือ่งโทรศัพทเ์คลือ่นทีท่ีถู่กลงยิง่ขึน้อกีดว้ย ปัจจัยดังกลำ่วสง่ผลใหผู้ป้ระกอบกำรมสีดัสว่นรำยได ้

จำกบรกิำรขอ้มลูทีส่งูขึน้ 
 กำรสนับสนุนดำ้นกำรบรหิำรจัดกำรและเทคโนโลยทีี ่Telenor มใีหแ้กบ่รษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่เป็นปัจจัย

เสรมิควำมแข็งแกร่งใหแ้กอ่ันดับเครดติของบรษัิท โดย Telenor เป็นบรษัิททีใ่หบ้รกิำรดำ้นสือ่สำรโทรคมนำคมจำกประเทศ
นอร์เวยแ์ละเป็นผูถ้อืหุน้หลักของบริษัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น ธุรกจิในประเทศไทยถอืว่ำมสีว่นส ำคัญในกำรสรำ้ง

รำยไดใ้หแ้กก่ลุม่บรษัิท Telenor โดยบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชั่นถอืเป็นบรษัิททีส่รำ้งรำยไดใ้นระดับแนวหนำ้ใน
กลุม่บรษัิทที ่Telenor ลงทุนนอกประเทศนอร์เวย ์ควำมส ำคัญดังกลำ่วท ำใหท้รสิเรทติง้คำดหวังวำ่ Telenor จะยังคงใหก้ำร

สนับสนุนทำงกำรเงนิแกบ่รษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูเิคชัน่ในเวลำทีจ่ ำเป็นตอ่ไป 

 ในทำงกลบักนั อนัดับเครดติของบรษัิทถูกลดทอนบำงสว่นจำกกำรแขง่ขันทีรุ่นแรงในธุรกจิโทรศัพทเ์คลือ่นที ่ทัง้นี้ ใน
สภำวะที่ตลำดค่อนขำ้งอิม่ตัวและมีควำมอ่อนไหวต่อรำคำ ผูใ้หบ้ริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่จะแข่งขันกันดว้ยกจิกรรมทำง

กำรตลำด รวมถงึรำคำแพคเกจ และกำรสนับสนุนค่ำเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนทีเ่พื่อที่จะรักษำฐำนลูกคำ้และส่วนแบ่งทำง
กำรตลำดของตนเอำไว ้นอกจำกนี ้อนัดบัเครดติยังมขีอ้จ ำกัดจำกคำ่ใชจ้่ำยฝ่ำยทนุทีบ่รษัิทตอ้งใชจ้ ำนวนมำกเพือ่ลงทนุขยำย

โครงขำ่ย ทัง้นี้ ผูป้ระกอบกำรยังจ ำเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนสงูในเทคโนโลย ี4G เพือ่ขยำยโครงขำ่ยบรกิำรใหค้รอบคลมุอันเป็น

ผลจำกอปุสงคข์องบรกิำรขอ้มลูทีพุ่่งสงูขึน้ 
 

(ตอ่หนำ้ 2) 
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 เมื่อพิจำรณำถงึควำมสัมพันธท์ีแ่ข็งแกร่งระหว่ำงบริษัทและบริษัทแม่แลว้ อันดับเครดติของบริษัทจงึมีระดับเท่ำกับ
อันดับเครดติของบรษัิทแม่และเคลือ่นไหวตำมกำรเปลีย่นแปลงของอันดับเครดติของบรษัิทแม่ดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้ยนืยัน

อันดับเครดติของบรษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่ทีร่ะดับ “AA+” โดยปรับแนวโนม้อันดับเครดติเป็น “Negative” หรือ 

“ลบ” จำก “Stable” หรอื “คงที”่ สมัปทำนในกำรใชค้ลืน่ควำมถี ่850 เมกะเฮริท์ซแ์ละ 1800 เมกะเฮริท์ซท์ีจ่ะหมดลงในเดอืน
กันยำยน 2561 นี้ท ำใหบ้รษัิทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชัน่จ ำเป็นจะตอ้งเขำ้ร่วมประมูลเพือ่ใหไ้ดค้ลืน่ควำมถีท่ีเ่พยีงพอต่อ

กำรใหบ้รกิำร ซึง่จะสง่ผลใหฐ้ำนะทำงกำรเงนิของบรษัิทออ่นแอลงในขณะทีต่น้ทนุใบอนุญำตก็คำดวำ่น่ำจะอยูใ่นระดบัสงู  
 รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรของบรษัิททีไ่ม่รวมคำ่เชือ่มตอ่โครงขำ่ยอยู่ที ่58,720 ลำ้นบำทในปี 2559 เพิม่ขึน้ 2.4% จำก

ปีกอ่น บรษัิทมอีตัรำสว่นก ำไร (อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนกอ่นคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตัดจ ำหน่ำยตอ่รำยได)้ เพิม่ขึน้จำก 
17.5% ในปี 2558 เป็น 19% ในปี 2559 อย่ำงไรก็ตำม อัตรำก ำไรทีเ่พิม่ขึน้ยังคงไดรั้บแรงกดดันจำกตน้ทุนในกำรใช ้

โครงขำ่ยพรอ้มกนั 2 โครงขำ่ย รวมทัง้จำกคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตัดจ ำหน่ำยจ ำนวนมำก และคำ่ใชจ้่ำยทำงกำรตลำดทีส่งู ในปี 

2559 บรษัิทมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน 10,365 ลำ้นบำท โดยลดลงเล็กนอ้ยจำก 10,659 ลำ้นบำทในปี 2558 และมเีงนิกู ้
รวม 64,500 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2559 เพือ่ใชเ้ป็นเงนิทนุส ำหรับกำรลงทนุในโครงขำ่ย ทัง้นี้ เงนิกูร้วมดังกลำ่วสว่นหนึง่เป็นเงนิ

กูย้มืจำกบรษัิทแมจ่ ำนวน 15,500 ลำ้นบำท 
 ทริสเรทติง้คำดว่ำในกำรประมูลคลื่นควำมถี่ใหม่ บริษัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่นจะมอบหมำยใหบ้ริษัทเป็น

ผูเ้ขำ้ร่วมประมลู ซึง่ตำมสมมตฐิำนของทรสิเรทติง้คำดวำ่ตน้ทนุกำรไดม้ำซึง่คลืน่ควำมถีใ่หม่จะท ำใหอ้ัตรำสว่นภำระหนี้สนิของ

ทัง้บริษัทและของบรษัิทแม่เพิม่ขึน้ในระยะปำนกลำงได ้อย่ำงไรก็ตำม ยังคงมีควำมไม่แน่นอนเกีย่วกับตน้ทุนเงนิลงทุนที่
แทจ้รงิของคลืน่ควำมถีใ่หม่ซึง่ยังขึน้อยู่กับปัจจัยอกีหลำยประกำรทัง้จ ำนวนคลืน่ควำมถีท่ีจ่ะประมูล หรอืระดับควำมรุนแรงใน

กำรแขง่ขันรำคำประมูล และแผนกำรบรหิำรคลืน่ควำมถีข่องภำครัฐทีจ่ะออกมำ ทรสิเรทติง้คำดวำ่รำยไดข้องบรษัิทในชว่งปี 
2560-2562 จะขยำยตัวโดยมแีรงขับเคลือ่นจำกกำรเตบิโตของบริกำรดำ้นขอ้มูลแต่ก็จะไดรั้บแรงกดดันจำกกำรแข่งขันที่

รุนแรง คำดว่ำบริษัทจะมีอัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ดีข ึ้นอย่ำงต่อเนื่องซึ่งสะทอ้นถึงตน้ทุนจำกส่วนแบ่งรำยได ้
(Regulatory Cost) และตน้ทนุบรกิำรขำ้มเครอืขำ่ยไปยังโครงขำ่ยภำยใตส้มัปทำนของบรษัิทแม่ทีจ่ะลดลงจำกกำรโอนยำ้น

ฐำนลกูคำ้มำอยู่บนโครงขำ่ยของบรษัิท สถำนะทำงกำรเงนิของบรษัิทจะคอ่ย ๆ ปรับตัวดขี ึน้และเขำ้ใกลส้ถำนะของบรษัิทแม่

ในระยะปำนกลำง ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษัิทจะมคีำ่ใชจ้่ำยฝ่ำยทนุในชว่งปี 2560-2562 จ ำนวนประมำณ 55,000 ลำ้นบำทโดย
ยังไม่รวมตน้ทุนค่ำใบอนุญำตใหม่ ทัง้นี้ อัตรำสว่นเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนคำดว่ำน่ำจะปรับสงูขึน้และอัตรำสว่นสภำพ

คลอ่งน่ำจะลดลงจำกตน้ทนุคลืน่ควำมถีใ่หม่หำกบรษัิทชนะกำรประมลู 
 

บรษิทั ดแีทค ไตรเน็ต จ ากดั (DTN) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  AA+ 
อนัดบัเครดติตราสารหนี:้ 

DTN187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561 AA+ 
DTN207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2563 AA+ 

DTN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2565 AA+ 

DTN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2568 AA+ 
DTN197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2562 AA+ 

DTN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2564 AA+ 
DTN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2566 AA+ 

DTN267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569 AA+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลักประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนภำยในปี 10 ปี AA+ 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Negative 
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