
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “AA-” 
พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “AA-” ดว้ยเช่นกนั การคงอนัดบั
เครดติสะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งว่า ในกรณีทีบ่รษิทัไดต้ดัสนิใจขายบรษิทั โกลว์ เอสพพี1ี 
จ ากดั (GSPP1) ออกไป การขายกจิการนัน้จะไม่ส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั และ
อนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทั 

ทัง้นี้ บรษิทัได้วางแผนจะขายกจิการของ GSPP1 ออกไปเพื่อทีจ่ะใหก้ารขายกจิการของบรษิัท
ใหแ้ก่ บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) (GPSC) สามารถด าเนินการต่อไปได้
หลงัจากที่คณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) ไดเ้ห็นชอบในหลกัการต่อการซื้อกจิการ
ดงักล่าว ภายใต้เงื่อนไขที่บริษัทจะต้องขายกิจการของ GSPP1 ให้เสร็จก่อน หรือกระท าใน
ช่วงเวลาเดยีวกนักบัการซื้อกจิการของบรษิทั 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าการขาย GSPP1 ออกไปนัน้จะมผีลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่อสถานะเครดติ
ของบรษิทั โดย GSPP1 เป็นผูด้ าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม (Cogeneration) ซึ่งมี
ก าลงัการผลติไฟฟ้าขนาด 124 เมกะวตัต์ซึ่งตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมดบับลวิเอชเอตะวนัออกที่
จงัหวดัระยอง รายไดท้ี ่ GSPP1 จดัส่งให้แก่บรษิัทนัน้มสีดัส่วนที่น้อยมากเมือ่เทยีบกบัรายได้
ทัง้หมดของบรษิทั โดยในปี 2560 GSPP1 สรา้งรายไดค้ดิเป็นสดัส่วนประมาณ 3.8% ของรายได้
รวมของบรษิทั ในขณะทีค่วามสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดนัน้กเ็หลอืสัน้มาก GSPP1 มี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 2 สญัญากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ดว้ยจ านวน
ก าลงัการผลติรวม 110 เมกะวตัต์ อย่างไรกต็าม สญัญาดงักล่าวจะหมดอายุภายในปี 2564  

ในส่วนของผลกระทบต่อหุ้นกู้ของบรษิัทนัน้ GSPP1 เป็นหนึ่งในสามของผู้ค ้าประกนัหุ้นกู้ของ
บริษัทในปัจจุบนั การขายกิจการของ GSPP1 จะส่งผลท าให้การค ้าประกนัหุ้นกู้ของ GSPP1 
สิ้นสุดลง ในการนี้ บรษิัทจะแต่งตัง้ใหบ้รษิัทลูกอีกแห่งหนึ่งคอื บรษิัท โกลว์ เอสพพี ี11 จ ากดั 
(GSPP11) ท าหน้าทีเ่ป็นผูค้ ้าประกนัรายใหม่ทดแทน GSPP1 โดยจะรบัผดิชอบต่อภาระการค ้า
ประกนัหุน้กูท้ ีม่กีารค ้าประกนัของบรษิทัทุกชุดทีเ่หลอื 

ทริสเรทติ้งมองว่าการเปลี่ยนผู้ค ้าประกนัใหม่นัน้จะไม่มผีลต่ออันดบัเครดิตของหุ้นกู้มกีารค ้า
ประกนัเนื่องจากสถานะเครดติของ GSPP11 แขง็แกร่งกว่าของ GSPP1 ทัง้นี้ GSPP11 มี
โรงไฟฟ้า Cogeneration จ านวน 2 โรงและมโีรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติ (Gas-fired Engine) 
อกีจ านวน 1 โรงซึง่มกี าลงัการผลติรวมทัง้สิน้ 272 เมกะวตัต์ โดยโรงไฟฟ้าทัง้ 3 แห่งตัง้อยู่ในเขต
ประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิรน์อินดสัเตรียลพาร์คในจงัหวดัระยอง ทัง้นี้  ไรงไฟฟ้า 
Cogeneration ทัง้ 2 โรงมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน 180 เมกะวตัต์ ซึ่งอายุของ
สญัญาดงักล่าวคงเหลอื 7 ปีและ 19 ปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Developing” หรอื “ยงัไม่ชดัเจน” สะทอ้นถงึความไม่แน่นอนของการซื้อ
กจิการทีก่ระท าระหว่าง ENGIE ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัโกลว ์พลงังาน และบรษิทัโกลบอล 
เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่

 

  

  

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 7/2562 
 22 มกราคม 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Developing 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 06/11/61 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

06/11/61 AA- Developing 
22/06/61 AA- Alert Developing 
21/09/60 AA- Stable 
09/09/57 A+ Stable 
04/05/49 A Stable 
25/07/46 A- Stable 
27/07/43 BBB+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 

pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 
วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

 

 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัจะขึน้อยู่กบัผลลพัธ์ของการซื้อกจิการเป็นหลกัซึ่งจะต้องขึน้อยู่กบัการอนุมตัขิ ัน้
สุดทา้ยของ กกพ. หากการซื้อกจิการประสบความส าเรจ็ บรษิทัโกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่กจ็ะกลายมาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทั ซึ่งสถานะ
เครดติหลงัการท าธุรกรรมของบรษิทัโกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จะมผีลต่อการก าหนดอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็นอย่างมากโดยเป็นไปตามเกณฑ์การ
จดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (GLOW) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
GLOW194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
GLOW19OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA- 
GLOW218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,555 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
GLOW259A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
GLOW265A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Developing 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

