
                                  
                                                                                                                                                

  

* อันดับเครดิตองค์กรของธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) อ้างอิงจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งทริสเรทต้ิงเชื่อว่าเพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของธนาคาร ทั้งนี้ การจัด
อันดับเครดิตดังกล่าวดำเนินการโดยไม่มีส่วนร่วมจากตัวแทนใด ๆ ของธนาคาร 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ บริษัท บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน 
จำกัด (หรือ “ผู้ออกหุ้นกู้”) เป็นระดับ “AA” จาก “AA-“ สำหรับหุ้นกู้ระยะยาว การเพิ่ม
อันดับเครดิตดังกล่าวเป็นผลมาจากการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จำกัด (มหาชน) (ได้รับการปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นเป็น “AA/Stable” จาก “AA-/Stable” 
โดยทริสเรทติ้ง*) ในขณะเดียวกันทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตระดับ “T1+” สำหรับหุ้นกู้ระยะ
สั้น โดยหุ้นกู้ดังกล่าวอยู่ภายใต้โครงการ Medium-Term Notes มีวงเงินรวมไม่เกิน 3 หมื่น
ล้านบาท ทั้งนี้ ผู้ออกหุ้นกู้ เป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นทั้งหมดโดยธนาคารทหารไทยธนชาต หุ้นกู้
ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันโดยธนาคารทหารไทยธนชาต (หรือ “ผู้ค้ำประกัน”) อันดับเครดิต
หุ้นกู้ดังกล่าวสะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของธนาคารทหารไทยธนชาตซ่ึงเป็นผู้ค้ำประกัน 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ธนาคารทหารไทยธนชาตในฐานะผู้มีภาระผูกพันภายใต้ข้อกำหนดและเงื่อนไขของสัญญาค้ำ
ประกันดังกล่าวนี ้ได้ร ับการจัดอันดับเครดิตที ่ระดับ “AA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” จากทริสเรทต้ิง 

ภายใต้ข้อกำหนดและเงื่อนไขของสัญญาค้ำประกันดังกล่าว ธนาคารทหารไทยธนชาตตกลงค้ำ
ประกันอย่างไม่มีเงื ่อนไขและเพิกถอนไม่ได้ในการชำระเงินต้น ดอกเบี้ย ค่าฤชาธรรมเนียม 
อากร และจำนวนเงินอื่นใดที่ผู ้ออกหุ้นกู้จะต้องชำระให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ ทั้งนี้ ข้อกำหนดหมาย
รวมถึง แต่ไม่จำกัดเฉพาะปัจจัยดังต่อไปน้ี: 

สิทธิเรียกร้องอยู่ในลำดับที่เท่าเทียมกัน: สิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ในการได้รับชำระหน้ีอยู่ในลำดับท่ี
เทียบเท่ากับสิทธิในการรับชำระหนี้ของเจ้าหนี้สามัญที่ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิที่คง
ค้าง ทั้งในปัจจุบันและในอนาคตของผู้ค้ำประกัน เว้นแต่บรรดาหนี้ที่มีกฎหมายคุ้มครองให้
ได้รับชำระหน้ีก่อน 

การชำระเงิน: ในกรณีท่ีมีการผิดนัดชำระ ผู้ค้ำประกันยินยอมชำระเงินตามเงื่อนไขและวิธีการ
ท่ีกำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิและสัญญาค้ำประกัน โดยไม่มีการหักกลบลบหน้ีกับผู้ออกหุ้นกู้ 

การเปลี่ยนแปลงข้อกำหนดและเงื่อนไข: ในกรณีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ (ซึ่งกระทำการเพื่อและใน
นามของผู้ถือหุ้นกู้) ตกลงผ่อนเวลาในการชำระหนี้หรือผ่อนผันเงื่อนใด ๆ หรือในกรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงข้อกำหนดใด ๆ ในข้อกำหนดสิทธิ ซึ่งไม่เป็นการแปลงหนี้ใหม่ ให้ถือว่าผู ้ค้ำ
ประกันตกลงยินยอมโดยผู้ค้ำประกันจะไม่ถือเอาเป็นเหตุปลดเปลื้องความรับผิดตามสัญญาค้ำ
ประกัน 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตหุ ้นกู ้มีการค้ำประกันของบริษัทบริหารสินทรัพย์
พหลโยธินสะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของผู ้ค้ำประกันคือธนาคารทหารไทยธนชาตแต่เพียง
ประการเดียวเท่าน้ัน 
  

  

บริษัท บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน จำกัด 
 

ครั้งที่ 22/2565 
 11 มีนาคม 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  ระยะยาว AA 

หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  ระยะสั้น T1+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 14/07/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/07/64 AA-/T1+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของบริษัทบริหารสินทรัพย์พหลโยธินอาจเปลี่ยนแปลงได้หากอันดับเครดิตและ/หรือ
แนวโน้มอันดับเครดิตของผู้ค้ำประกันคือธนาคารทหารไทยธนชาตเปลี่ยนแปลงไป 

ภาพรวมองค์กร 

บริษัท บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน จำกัด ก่อตั้งโดยธนาคารทหารไทยธนชาต เมื่อวันท่ี 22 พฤศจิกายน 2561 บริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีธนาคารทหารไทย
ธนชาตถือหุ้นท้ังหมด บริษัทประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพย์ภายใต้พระราชกำหนดบริษัทบริหารสินทรัพย์ พ.ศ. 2541 บริษัทจัดต้ังขึ้นเพื่อจัดการสินเชื่อ
ท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ ทรัพย์สินรอการขาย และหลักประกันท่ีเกี่ยวข้องท่ีถูกโอนมาจากธนาคารทหารไทยธนชาต เพื่อเพิ่มผลตอบแทนสูงสุดของธนาคาร 
บริษัท บริหารสินทรัพย์พญาไท จำกัด ซึ่งในอดีตเป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารทหารไทยธนชาตถือหุ้นทั้งหมด ได้โอนธุรกิจทั้งหมดให้กับบริษัท บริหาร
สินทรัพย์พหลโยธิน เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2561 โดยสมบูรณ์ เป้าหมายของการโอนธุรกิจทั้งหมดของบริษัทบริหารสินทรัพย์พญาไท ไปยัง บริษัท
บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน คือเพื่อปรับปรุงกระบวนการทางธุรกิจ บริษัทบริหารสินทรัพย์พญาไท เสร็จสิ้นกระบวนการชำระบัญชีเมื่อวันท่ี 1 ตุลาคม 
2563 

ธนาคารทหารไทยธนชาต (เดิมคือ ธนาคารทหารไทย) ก่อตั้งขึ้นเมื่อวันท่ี 5 พฤศจิกายน 2500 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 10 ล้านบาท ธนาคารทหาร
ไทยเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เมื่อวันที่ 23 ธันวาคม 2526 และจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัดในปี 
2537 ในเดือนกันยายน 2547 ธนาคารทหารไทย ธนาคารดีบีเอส ไทยทนุ และบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (IFCT) ควบรวมกิจการกัน
เป็น ธนาคารทหารไทย ภายหลังการเพิ่มทุนในเดือนธันวาคม 2550 ING Group ได้กลายเป็นพันธมิตรรายใหม่ของธนาคารทหารไทย ในเดือนธันวาคม 
2562 ธนาคารธนชาต กลายเป็นบริษัทย่อยของธนาคารทหารไทยซึ่งเป็นผลมาจากการควบรวมกิจการของธนาคารทหารไทยและธนาคารธนชาต 
ธนาคารทหารไทยเปลี่ยนชื่อเป็น ธนาคารทหารไทยธนชาต เพื่อตอกย้ำความแข็งแกร่งของทั้งสองธนาคาร สถานะทางเครดิตของธนาคารทหารไทย  
ธนชาต สะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในการให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และการกระจายตัวที่ดีของพอร์ตสินเชื่อ อันดับเครดิตของ
ธนาคารทหารไทยธนชาตยังคำนึงถึงสถานะเงินกองทุนที่ระดับเพียงพอของธนาคาร สถานะเงินทุนและสภาพคล่องที่ระดับค่าเฉลี่ย และการบริหาร
ความเสี่ยงที่อยู่ท่ีระดับเพียงพอ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ1 

ผู้ค้ำประกัน 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) 

หน่วย: ล้านบาท 
 

  ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------------- 
 

 
2564 2563 25622 2561            2560 

สินทรัพย์รวม 
 

1,759,181 1,808,332 1,858,190 891,713 843,872 
เงินฝากรวม  1,339,195 1,373,408 1,398,112 649,568 611,430 
สินเชื่อ  1,372,315 1,392,925 1,392,225 685,707 643,373 
สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้  42,121 39,594 37,746 21,674 17,473 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ  51,000 53,805 26,865 24,497 24,734 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย3 

 
14,537 15,541 12,956 23,545 12,705 

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานอื่น ๆ (ค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย)4 
 

31,219 32,177 20,674 17,475 17,792 
กำไรก่อนการตั้งสำรองและภาษี 

 
34,300 37,266 19,658 30,540 19,736 

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น  21,514 24,831 10,337 16,100 8,915 
กำไรสุทธ ิ

 
10,477 10,115 7,222 11,601 8,728 

1 งบการเงนิรวม 
2 งบกำไรขาดทุนรวมประกอบด้วยผลการดำเนินงานของธนาคารธนชาต 28 วนั/งบดุลประกอบด้วยฐานะทางการเงนิของธนาคารธนชาต ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2562 
3 ไม่รวมค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 
4 ยกเว้นค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบริการ 

 
 

หน่วย: % 
 

  ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ---------------------------- 
 

 
2564 2563 25625 2561            2560 

ความสามารถในการทำกำไร       
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อตอ่สินทรัพย์รวมถัวเฉลีย่  0.56 0.55 0.74 1.34 1.05 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมถวัเฉลี่ย  5.05 5.06 6.50 12.30 10.05 
ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้สุทธ ิ  2.95 3.04 2.81 2.90 3.12 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวม  47.57 45.80 50.63 36.39 47.31 
คุณภาพสินทรัพย ์       
สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม  3.07 2.84 2.71 3.16 2.72 
สำรองต่อสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได ้  129.32 133.80 120.48 152.14 142.90 
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนเงินกองทุนขั้นที่ 1 ต่อสินทรัพย์เส่ียง  14.35 14.45 13.62 13.53 13.27 
อัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์เส่ียง  19.33 19.59 18.95 17.31 17.44 
5 งบกำไรขาดทุนรวมประกอบด้วยผลการดำเนินงานของธนาคารธนชาต 28 วนั/งบดุลประกอบด้วยฐานะทางการเงนิของธนาคารธนชาต ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2562 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มีนาคม 2563 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บริหารสินทรัพย์พหลโยธิน จำกัด (PAMCO) 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

หุ้นกู้มีการค้ำประกัน ในวงเงินไม่เกิน 30.000 ล้านบาท ในโครงการ Medium-term Notes  
- หุ้นกู้ระยะยาวมีการค้ำประกัน AA 
- หุ้นกู้ระยะสั้นมีการค้ำประกัน T1+ 
- PAMCO22526A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 3,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 T1+ 
- PAMCO22826A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,920 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 T1+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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