
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของบรษิัทเป็นระดบั “AA+” จากระดบั “AA-” พร้อม
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่”  โดยอันดับเครดิตที่เพิ่มขึ้นสะท้อนถึงมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัมคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธเ์พิม่ขึน้ต่อบรษิทัแม่คอื บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
(ปตท.) และกลุ่ม ปตท. มาก ทัง้นี้ เนื่องจาก ปตท. มกีารเปลีย่นวสิยัทศัน์โดยมุ่งเน้นไปสู่ธุรกจิพลงังาน
อนาคต (Future Energy Business) มากขึน้ บรษิทัจงึเป็นบรษิทัหลกัในการด าเนินการตามกลยุทธ์ที่
ส าคญัของกลุ่ม ปตท. ในอนาคต 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile) ที่ระดับ “aa-” สะท้อนถึงสถานะของ
บรษิทัทีเ่ป็นผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนชัน้น าของประเทศ รวมถงึการมกีระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้จากการมี
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกลุ่ม ปตท.  
นอกจากนี้ อนัดบัเครดิตเฉพาะดงักล่าวยงัสะท้อนถึงการขยายตวัของบรษิัทเพื่อเข้าสู่ธุรกิจพลงังาน
หมุนเวยีนอย่างก้าวกระโดด ซึ่งคาดว่าจะส่งผลท าใหร้ะดบัหนี้ของบรษิัทเพิม่สูงขึน้อย่างมนีัยส าคญั
ในช่วงหลายปีต่อจากนี้ 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทที่เพิ่มขึ้น 2 ขัน้จากอันดับเครดิตเฉพาะนัน้สะท้อนถึงมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง ปตท. 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนชัน้น ำของประเทศ 

ณ สิ้นเดอืนสงิหาคม 2564 บรษิทัมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตามสดัส่วนการถอืหุน้รวมทัง้สิ้น 5,385 เมกะ
วตัต์ โดยโรงไฟฟ้าพลงัก๊าซธรรมชาติคดิเป็นสดัส่วนมากที่สุดที่ขนาด 3,403 เมกะวตัต์ หรอืคดิเป็น 
63% ของก าลงัการผลติรวม ตามมาดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนทีข่นาด 1,168 เมกะวตัต์ (22%) 
และโรงไฟฟ้าถ่านหนิซึง่มกี าลงัการผลติรวมทีข่นาด 814 เมกะวตัต์ (15%) 

ก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินงานแลว้ของบรษิทัคาดว่าจะเพิม่ขึน้เป็น 7,102 เมกะวตัต์ภายในปี 
2566 จากผลของการขยายก าลงัการผลติของ Avaada Energy Private  Ltd. (Avaada) และจากการ
เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ของหน่วยผลติไฟฟ้า Energy Recovery Unit (ERU) ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าที่ใช้
กากน ้ามนัที่เหลือจากกระบวนการกลัน่มาผลิตไฟฟ้าและไอน ้า และสดัส่วนของโรงไฟฟ้าพลงังาน
หมุนเวยีนของบรษิทักจ็ะเพิม่ขึน้เป็น 37% ของก าลงัการผลติรวมภายในปลายปี 2566 

โรงไฟฟ้ำของบริษทัมีควำมหลำกหลำย 

บรษิทัเป็นเจา้ของโรงไฟฟ้าที่มกีารกระจายตวัหลากหลาย ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนสงิหาคม 2564 บรษิทัเป็น
เจา้ของโรงไฟฟ้าจ านวน 37 แห่งทัง้ในประเทศไทยและในต่างประเทศ โดยประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้า 6 
แห่งที่มีสญัญาซื้อขายไฟฟ้าภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer -- 
IPP) ซึ่งมกี าลงัการผลติรวม 2,439 เมกะวตัต์ หรอืคดิเป็น 45% ของก าลงัการผลิตไฟฟ้าทัง้หมดของ
บรษิทั บรษิทัยงัมโีรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมอกี 18 แห่งที่อยู่ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็ 
(Small Power Producer -- SPP) ซึ่งมีก าลังการผลิตรวม 2,196 เมกะวตัต์ หรือคิดเป็น 41% ของ
ก าลงัการผลติรวมของบรษิทัอกีด้วย ส่วนก าลงัการผลติที่เหลอือกี 14% นัน้มาจากโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีน 12 แห่งและหน่วยผลติไฟฟ้า ERU อกี 1 แห่ง 

ก าลงัการผลิตประมาณ 80% ของบรษิัทมาจากโรงไฟฟ้าที่ตัง้อยู่ในประเทศไทยและก าลงัการผลิตที่
เหลืออีก 20% มาจากโรงไฟฟ้าที่ตัง้อยู่ในหลายประเทศทัง้สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว 

  

บริษทั โกลบอล เพำเวอร ์ซินเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 163/2564 
 4 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 30/09/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/10/62 AA- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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(สปป.ลาว) ประเทศญี่ปุ่ น ไตห้วนั และอนิเดยี 

มีกระแสเงินสดท่ีคำดกำรณ์ได้จำกสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว 

กระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดข้องบรษิทัส่วนใหญ่มาจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. และผูใ้ช้ภาคอุตสาหกรรมที่มชีื่อเสยีงของกลุ่ม ปตท. 
โดยในปี 2563 ยอดขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. คดิเป็นสดัส่วน 42% ของรายได้ทัง้หมดของบรษิทั ส่วนไฟฟ้าและไอน ้าที่จ าหน่ายใหแ้ก่ผูใ้ช้ภาคอุตสาหกรรม
คดิเป็นสดัส่วน 57% 

บรษิทัจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตส้ญัญา IPP และ SPP โดยสญัญาทีม่กีบั กฟผ. ส่วนใหญ่มอีายุสญัญาทีป่ระมาณ 21-25 ปี ส าหรบัสญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP นัน้ บรษิัทจะได้รบัค่าความพรอ้มจ่ายไฟฟ้า (Availability Payment -- AP) เต็มจ านวนตราบเท่าที่โรงไฟฟ้าของบรษิัทมคีวาม
พรอ้มในการจ่ายกระแสไฟฟ้าไดต้ามเงื่อนไขในสญัญาถงึแมว้่า กฟผ. จะไม่ไดส้ ัง่จ่ายกระแสไฟฟ้าเลยก็ตาม ในส่วนของสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 
SPP นัน้มคีวามแตกต่างเลก็น้อยไปจากโรงไฟฟ้า IPP โดย กฟผ. ตกลงรบัซื้อไฟฟ้าขัน้ต ่าจ านวน 80% ของก าลงัการผลติตามสญัญาซึ่งค านวณจาก
จ านวนชัว่โมงที่สามารถด าเนินงานได้ ในขณะที่สญัญาซื้อขายไฟฟ้าทัง้ประเภท IPP และ SPP นัน้ยงัมกีลไกส่งผ่านภาระค่าก๊าซอีกด้วย นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตส้ญัญา SPP แบบ Non-firm เพื่อช่วยบรหิารจดัการเรื่องการเดนิเครื่องโรงไฟฟ้าใหม้ปีระสทิธภิาพสงูสุดโดยไม่
มขีอ้บงัคบัใหบ้รษิทัต้องจ่ายกระแสไฟฟ้า อกีทัง้บรษิทัยงัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน ้ากบัลูกคา้ภาคอุตสาหกรรมหลายรายในเขตพื้นที่มาบตาพุดอีก
ดว้ยเช่นกนั ทัง้นี้ สญัญาดงักล่าวมอีายุระหว่าง 5-15 ปี 

ขยำยสู่พลงังำนหมุนเวียนในต่ำงประเทศ 

บรษิทัได้ปรบักลยุทธ์โดยมุ่งเน้นไปยงัพลงังานหมุนเวยีนมากยิง่ขึน้ โดยการปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ดงักล่าวเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัวสิยัทศัน์ใหม่ของ ปตท. ทีจ่ะ
เปลี่ยนทศิทางเชงิกลยุทธไ์ปสู่ธุรกจิพลงังานอนาคตซึ่งไดแ้ก่ พลงังานหมุนเวยีน การจดัเก็บพลงังาน และห่วงโซ่คุณค่า (Value Chain) ของรถยนต์ไฟฟ้า 
(Electric Vehicle -- EV) โดยในแผนกลยุทธร์ะยะยาวนัน้ กลุ่ม ปตท. ได้ก าหนดใหบ้รษิทัลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนอย่างน้อย 8,000 เมกะวตัต์
ภายในปี 2573 

ในไตรมาสที ่3 ของปี 2564 บรษิทัไดท้ าธุรกรรมซื้อหุน้ที่สดัส่วน 41.6% ใน Avaada โดยใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.5 หมื่นลา้นบาท ทัง้นี้ ณ เดอืนสงิหาคม 
2564 Avaada มกีารลงทุนในโรงไฟฟ้าทีม่กี าลงัการผลติไฟฟ้าจากพลงัแสงอาทติยท์ีจ่ านวน 4,560 เมกะวตัต์ในประเทศอนิเดยีซึ่งรวมก าลงัการผลติทีเ่ปิด
ด าเนินการแล้วที่จ านวน 1,500 เมกะวตัต์ด้วย โครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์ที่ด าเนินงานโดย Avaada มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 25 ปีกบั
รฐับาลกลางและรฐับาลอนิเดยี ตลอดจนผูใ้ช้ในกลุ่มการค้าเอกชน และลูกคา้ภาคอุตสาหกรรม ทัง้นี้ การลงทุนใน Avaada จะเพิม่ก าลงัการผลติจ านวน 
1,897 เมกะวตัต์ใหแ้ก่บรษิทัเมื่อโครงการโรงไฟฟ้าทัง้หมดเริม่เปิดด าเนินการ 

บรษิทัยงัประกาศแผนการเขา้ซื้อหุน้ 25% ใน CI Changfang  Ltd. (Changfang) และ CI Xidao Ltd. (Xidao) อกีดว้ย โดยบรษิทัคาดว่าจะใช้เงนิราว 1.7 
หมื่นล้านบาทส าหรบัการลงทุนดงักล่าว ปัจจุบนั Changfang และ Xidao ก าลงัพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ขนาด 595 เมกะวตัต์ในประเทศ
ไตห้วนั โดยโครงการดงักล่าวมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั Taiwan Power Company เป็นระยะเวลา 20 ปี ทัง้นี้ การซื้อหุน้ในครัง้นี้คาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายใน
ปี 2564 และจะเพิม่ก าลงัการผลติทีข่นาด 149 เมกะวตัต์ใหแ้ก่บรษิทัเมื่อทุกโครงการเริม่ด าเนินงาน 

ปตท. ซึง่เป็นบรษิทัแม่ไดส้นับสนุนบรษิทัในการลงทุนเหล่านี้ผ่านเงนิใหกู้ย้มืระยะเวลา 3 ปีจาก ปตท. จ านวน 2 หมื่นลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะ
เบกิใชเ้งนิกูด้งักล่าวจ านวนประมาณ 1.5 หมื่นลา้นบาทโดยส่วนทีเ่หลอืจะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

ภำระหน้ีอยู่ในระดบัสูงระหว่ำงกำรขยำยก ำลงักำรผลิต 

ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2564 หนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทอยู่ที่ 8.6 หมื่นล้านบาทและอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดับ 
43.5% ทรสิเรทดิ้งคาดว่าบรษิัทจะใช้เงนิลงทุนรวม 9.7 หมื่นล้านบาทส าหรบัการขยายก าลงัการผลติในระหว่างปี 2564-2567 ซึ่งรวมเงนิลงทุนใหม่ใน
พลงังานหมุนเวยีนจ านวน 3.3 หมื่นลา้นบาทและค่าใชจ้่ายในการซ่อมบ ารุงและการพฒันาโครงการในปัจจุบนัอกีจ านวน 6.4 หมื่นลา้นบาท 

ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าหนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัจะพุ่งขึน้ถงึจุดสูงสุดที่จ านวน 1.45 แสนล้านบาทในปี 2566 ซึ่งจะท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้ถงึระดบั 53% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่า
จะพุ่งขึน้ถงึจุดสงูสุดทีร่ะดบั 7.1 เท่าในปี 2566 และจะค่อย ๆ ลดลงไปอยู่ทีร่ะดบั 5-6 เท่าเมื่อหน่วยผลติไฟฟ้า ERU ด าเนินงานเตม็ปีในปี 2567 

เป็นบริษทัย่อยท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท. 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทมคีวามส าคญัต่อกลุ่ม ปตท. มากยิง่ขึน้เมื่อพจิารณาจากวสิยัทศัน์ใหม่ของ ปตท. คอื “Powering Life with Future Energy and 
Beyond” (ขบัเคลื่อนชวีติดว้ยพลงัแห่งอนาคตและอื่น ๆ) โดย ปตท. ก าลงัขบัเคลื่อนธุรกจิตามแนวโน้มสงัคมใหม่ โดยมเีป้าหมายเพื่อเพิม่ก าลงัการผลติ
ไฟฟ้าจากพลงังานสะอาดและดว้ยการกระจายการลงทุนไปในธุรกจิใหม ่ๆ ทีน่อกเหนือไปจากธุรกจิปิโตรเลยีมและปิโตรเคมคีอล โดยภายในปี 2573 กลุ่ม 
ปตท. ตัง้เป้าหมายที่จะเพิม่ก าลงัการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนใหเ้ป็น 12,000 เมกะวตัต์และจะลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกลงใหไ้ด้ 15% จาก
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ระดบัในปี 2563 นอกจากนี้ กลุ่ม ปตท. ยงัตัง้เป้าหมายทีจ่ะสรา้งก าไรในสดัส่วน 30% จากธุรกจิพลงังานอนาคตและอื่น ๆ อกีดว้ย 

บรษิัทได้กลายมาเป็นบรษิัทลูกหลกัของกลุ่มที่จะท าหน้าที่เป็นหวัหอกในการขยายธุรกิจพลงังานอนาคตซึ่งรวมถึงพลงังานหมุนเวยีน ระบบกกัเก็บ
พลงังานและการจดัการพลงังาน ห่วงโซ่คุณค่าแบตเตอรีส่ าหรบัรถยนต์ไฟฟ้า และพลงังานสะอาดในรปูแบบอื่น ๆ เช่น พลงังานจากไฮโดรเจน เป็นตน้ 

กำรสนับสนุนท่ีแขง็แกร่งจำกกลุ่ม ปตท.  

เนื่องจากบรษิัทเป็นหนึ่งในบรษิัทเรอืธงของ ปตท. ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่า ปตท. จะยงัคงให้การสนับสนุนบรษิัทอย่างเต็มที่ต่อไป ทัง้นี้ ในเดอืนเมษายน 
2564 คณะกรรมการบรษิทัของ ปตท. ไดใ้หค้วามเหน็ชอบการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ในธุรกจิไฟฟ้า ซึ่งส่งผลให ้ปตท. ถอืหุน้จ านวน 44.5% ในบรษิทั 
ซึง่ระดบัการถอืหุน้โดยตรงของ ปตท. ในบรษิทัจะใกล้เคยีงกบับรษิทัเรอืธงอื่น ๆ ของ ปตท. เช่น บรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน) บรษิทั 
ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) 

การสนับสนุนทีแ่ขง็แกร่งจาก ปตท. ได้พสิจูน์ใหเ้หน็จากการที ่ปตท. ไดจ้องซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนทีเ่หลอืทัง้หมดของบรษิทัเพื่อสนับสนุนการซื้อกจิการของ 
บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ในปี 2562 เพื่อสรา้งความมัน่ใจว่าบรษิทัจะได้รบัเงนิจากการเพิม่ทุนจ านวน 7.4 หมื่นลา้นบาทครบทัง้จ านวนและ
ปตท. ไดใ้หเ้งนิใหกู้ย้มือกีจ านวน 2 หมื่นลา้นบาทเพื่อใหบ้รษิทัน าไปลงทุนในโครงการพลงังานหมุนเวยีนในต่างประเทศ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า ปตท. จะ
ใหก้ารสนับสนุนพเิศษแก่บรษิทัต่อไปเมื่อมคีวามจ าเป็น 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• ในปี 2564-2567 ประมาณการรายได้ของบรษิทัจะอยู่ที่ 7-7.7 หมื่นล้านบาทต่อปี และก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
จะอยู่ทีป่ระมาณปีละ 2-2.2 หมื่นลา้นบาทต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนรวมจะอยู่ที่จ านวน 6.4 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2564-2567 ซึ่งรวมเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนโรงเดิม ระบบ 
โคเจเนอเรชัน่ (SPP Replacement Project) และหน่วยผลติไฟฟ้า ERU 

• เงนิลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 3.3 หมื่นลา้นบาทในช่วงปี 2564-2567 
• เงนิสดขัน้ต ่าจะอยู่ที ่1.5 หมื่นลา้นบาท 
• การจ่ายเงนิปันผลจะอยู่ทีป่ระมาณปีละ 3.9-4.4 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2564-2567 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะด าเนินงานด้วยความราบรื่นและสามารถ
สรา้งกระแสเงนิสดที่แน่นอนได้ตามประมาณการ ทรสิเรทติ้งยงัคาดด้วยว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาวนิัยทางการเงนิในช่วงการขยายก าลงัการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีนตามกลยุทธ ์

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสทีบ่รษิทัจะไดร้บัการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้านัน้มคี่อนขา้งจ ากดั อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหาก
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงอย่างมสีาระส าคญัจากทีค่าดการณ์ไวห้รอืโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัจากการ
ก่อหนี้เพิม่จ านวนมากเพื่อการลงทุนขนาดใหญ่ นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่มตี่อสถานะเครดิตของ ปตท . หรอืที่จะกระทบต่อความเชื่อมโยง
ระหว่างบรษิทัและ ปตท. กอ็าจมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั   
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

36,008 71,788 67,951 25,771 20,940 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  7,187 13,506 11,437 4,666 3,984 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  11,702 23,009 18,980 7,088 5,611 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  8,904 17,929 13,511 6,311 4,967 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,997 4,087 5,221 534 387 
เงนิลงทุน 

 
2,383 5,482 3,180 2,961 3,090 

สนิทรพัยร์วม 
 

257,140 256,656 252,017 64,439 59,968 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
83,885 85,993 88,247 11,933 11,977 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

113,547 111,867 110,176 42,349 40,374 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
32.50 32.05 27.93 27.50 26.79 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

6.52 **               6.16 8.21 7.98 7.11 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
5.86 5.63 3.64 13.28 14.49 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.65 **                3.74 4.65 1.68 2.13 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

21.08 **             20.85 15.31 52.89 41.47 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
42.49 43.46 44.47 21.98 22.88 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โกลบอล เพำเวอร ์ซินเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน) (GPSC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
GPSC22NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA+ 
GPSC24NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA+ 
GPSC258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
GPSC26NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA+ 
GPSC29NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA+ 
GPSC308A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2673 AA+ 
GPSC31NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA+ 
GPSC34NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA+ 
GPSC358A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


