
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA-” และคงอนัดบั
เครดติหุ้นกู้ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนที่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ของธนาคารที่ระดบั “A” ด้วย
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่  

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความเขม้แขง็ทางธุรกจิของธนาคารซึง่มสีนิเชื่อธุรกจิรถยนต์ทีแ่ขง็แกร่งเป็น
ปัจจยัสนบัสนุน ในการประเมนิอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึสถานะเงนิกองทุนทีเ่พยีงพอ
ของธนาคารอกีดว้ย โดยทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสถานะเงนิกองทุนและสภาพคล่องของธนาคารอยู่ใน
ระดบัใกล้เคียงกบัค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยโดยรวม และมองว่าสถานะความเสี่ยงของ
ธนาคารนัน้อยู่ในระดบัทีค่วบคุมได ้

การควบรวมกจิการระหว่างธนาคารธนชาตและธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นโอกาส
เติบโตทางธุรกิจของทัง้สองธนาคาร อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงจากการควบรวมและสภาพทาง
เศรษฐกจิทีไ่มเ่อื้ออ านวยยงัคงเป็นปัจจยักดดนัต่ออนัดบัเครดติของธนาคารธนชาตอยู่ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ธรุกิจสินเช่ือรถยนตมี์ความแขง็แกร่ง 

หนึ่งในปัจจยัเสรมิอนัดบัเครดติของธนาคารคอืการมสีถานะทางการตลาดสนิเชื่อรถยนต์ในประเทศ
ไทยทีม่คีวามแขง็แกร่ง ธนาคารใหบ้รกิารสนิเชื่อแก่ทัง้ผูผ้ลติรถยนต์ ตวัแทนจ าหน่ายรถยนต์ และ
ผูบ้รโิภครายย่อย ส าหรบัธุรกจิรายย่อยนัน้ ธนาคารครองส่วนแบ่งทางการตลาดมากกว่า 20% เป็น
สดัส่วนสงูทีสุ่ดในกลุ่มสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์จากขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง1 

ปัจจุบนัธนาคารธนชาตอยู่ในระหว่างการถ่ายโอนกจิการทัง้หมด (Entire Business Transfer – 
EBT) ให้แก่ธนาคารทหารไทยซึ่งกระบวนการมกี าหนดสิ้นสุดภายในเดอืนกรกฎาคม 2564 ทัง้นี้ 
ในช่วงเวลาดงักล่าวธนาคารจะโอนถ่ายทรพัยส์นิและหนี้สนิทัง้หมดไปใหแ้ก่ธนาคารทหารไทยพรอ้ม
ทัง้เขา้สู่กระบวนการเลกิกจิการไปในทีสุ่ด ในปัจจุบนัทัง้สองธนาคารยงัคงด าเนินการโดยแยกเป็น
นิตบิุคคล 2 รายซึง่อยู่ภายใตค้ณะกรรมการบรหิารและผูบ้รหิารชุดเดยีวกนั 

จากปัจจุบนัจนถงึ ณ เวลาสิน้สุดการถ่ายโอนกจิการ ทัง้สองธนาคารยงัคงด าเนินการรวมฐานลูกคา้ 
รวมทัง้ปรบัการเสนอสนิค้าและช่องทางการให้บรกิารผ่านการใช้ชื่อตราสญัลกัษณ์ร่วมและการใช้
สาขาร่วมกนั ยกตวัอย่างเช่น การใหบ้รกิารแก่ลูกคา้รายย่อยจะมกีารน าเสนอผลติภณัฑ์สนิเชื่อเช่า
ซื้อรถยนต์และสินเชื่อที่มทีะเบียนรถยนต์เป็นหลกัประกนัของธนาคารธนชาตให้แก่ลูกค้าของ
ธนาคารทหารไทย ในขณะทีผ่ลติภณัฑเ์งนิฝากตน้ทุนต ่าของธนาคารทหารไทยนัน้จะน าเสนอให้แก่
ลกูคา้ของธนาคารธนชาต การรวมฐานในลกัษณะดงักล่าว รวมถงึในดา้นอื่น ๆ น่าจะช่วยเสรมิความ
แขง็แกร่งของสถานะทางธุรกจิและรายไดข้องธนาคารธนชาตไดใ้นระยะยาว 

เงินกองทุนแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสถานะเงนิกองทุนของธนาคารธนชาตอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่ง โดยอตัราส่วน
เงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ (Core Equity Tier-I – CET-1) อยู่ทีร่ะดบั 17.66% ณ สิ้น
ปี 2562 ในขณะเดยีวกนั คุณภาพเงนิกองทุนกอ็ยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งเช่นกนัดว้ยสดัส่วนของ CET-
1 ต่อเงนิกองทุนรวมที่อยู่ในระดบัสูงกว่า 85% ณ สิ้นปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารธนชาตจะ
สามารถรกัษาสถานะเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดใ้นปี 2563 ภายใต้สมมตฐิานทีเ่งนิปันผลจะอยู่
ในระดบัตามปกติของธนาคารที ่40% และอตัราการเติบโตของสนิเชื่อจะยงัคงอยู่ในระดบัไม่เกนิ 

                                                           
1 ธนาคารพาณิชย ์และสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ชธ่นาคาร ซึง่ประกอบดว้ยบรษิทัลสีซิง่ 

  

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 31/2563 
 19 มีนาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทนุ Tier-II A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 10/10/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/01/55 AA- Stable 
12/03/53 A+ Positive 
04/04/51 A+ Stable 
14/07/48 A Stable 
 
 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 

annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 

narumol@trisrating.com 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

10% ทัง้นี้ อตัราส่วน CET-1 ของธนาคารทหารไทยซึง่รวมของธนาคารธนชาตอยู่ทีร่ะดบั 13.62% ณ สิน้ปี 2562 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องน่าพอใจ 

สถานะแหล่งเงนิทุนของธนาคารธนชาตถอืว่าอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทย แหล่งเงนิทุนทีม่คีวามมัน่คงของธนาคาร ณ สิ้นปี 
2562 นัน้ประกอบไปดว้ยเงนิฝาก 81.7% และเงนิกู ้(ไม่รวมเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร) 3.5% ส่วนทีเ่หลอืเป็นเงนิกองทุนจ านวน 1.33 แสนลา้นบาท หรอื
คดิเป็น 14.8% ของแหล่งเงนิทุนทัง้หมด 

เงนิฝาก ณ สิ้นปี 2562 ประกอบไปดว้ยบญัชเีดนิสะพดัและเงนิฝากออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account – CASA) ซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 52% 
เงนิฝากประจ า 37% และใบรบัฝากเงนิ (Certificate of Deposit – CD) อกี 11% เมือ่ใกลถ้งึเวลาการถ่ายโอนกจิการ ฐานเงนิฝากของธนาคารจะค่อย ๆ 
ลดลงเนื่องจากตามแผนการโอนกจิการนัน้จะมกีารเสนอผลติภณัฑเ์งนิฝากของธนาคารทหารไทยใหแ้ก่ฐานลกูคา้ของธนาคารธนชาต ในส่วนของเงนิกูย้มื
นัน้ ธนาคารธนชาตมหีุน้กูร้ะยะสัน้คดิเป็นมลูค่า 1.28 หมืน่ลา้นบาทซึ่งจะครบก าหนดช าระทัง้หมดในเดอืนมนีาคม 2563 ธนาคารมแีผนจะออกหุน้กูชุ้ด
ใหม่มาทดแทนหุ้นกู้ระยะสัน้ดงักล่าวในนามธนาคารทหารไทย ธนาคารธนชาตยงัมหีุ้นกู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ตาม
หลกัเกณฑ ์Basel III อกีจ านวน 7 พนัลา้นบาทโดยมทีางเลอืก (Option) ในการซื้อคนืไดต้ัง้แต่ปีที ่5 นับจากวนัทีอ่อกหุน้กูซ้ึ่งกค็อืเดอืนพฤษภาคม 2563 
โดยคาดว่าธนาคารจะซื้อคนืหุน้กูด้งักล่าวดว้ย 

สภาพคล่องของธนาคารธนชาตเมือ่วดัจากอตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อเงนิฝากรวมนัน้อยู่ในระดบั 35% ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งถอืว่าน่าพอใจ โดยก่อน
การควบรวมกจิการ สดัส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบัสถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio – LCR) อยู่ที่
ระดบั 127% ณ สิน้ครึง่แรกของปี 2562 เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบั 179% และอยู่สงูกว่าเกณฑข์ัน้ต ่าของทางการที ่90% 

ผลประกอบการดีขึน้ 

ธนาคารธนชาตมผีลก าไรแบบรวมกจิการทีร่ะดบั 2.64 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 ซึ่งสูงกว่าในปี 2561 อยู่ 70% โดยมปัีจจยัหลกัมาจากก าไรจ านวน 3.86 
พนัลา้นบาทจากการขายบรษิทัลกูและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัภายใตก้ารปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิ หากไมน่บัรวมรายการดงักล่าวแลว้ ก าไรสุทธขิองธนาคาร
กย็งัคงแขง็แกร่งโดยสูงกว่าปีก่อนทีร่ะดบั 8% อตัราส่วนก าไรต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของธนาคาร (ไม่รวมก าไรพเิศษ) อยู่ที่ระดบั 1.6% เมือ่เทยีบกบั
ระดบั 1.5% ในปี 2561 ถงึแมว้่าจะมกีารตัง้ส ารองและภาษีเงนิจ่ายเพิม่สูงขึน้ในปี 2562 กต็าม ผลประกอบการจากการด าเนินงานของธนาคารปรบัตวัดี
ขึน้กว่าในปี 2561 โดยหลกัใหญ่มาจากรายได้รวมทีเ่พิม่สูงขึ้นและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัคงที่ ผลก าไรจากดอกเบี้ยสุทธหิลงัหกัจาก
ตน้ทุนทางเครดติเพิม่ขึน้เลก็น้อยมาอยู่ทีร่ะดบั 2.39% จาก 2.37% ในปี 2561 จากอตัราผลตอบแทนทีส่งูขึน้โดยเฉพาะจากสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ซึ่งแมว้่า
จะมตีน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้กต็าม 

สถานะความเส่ียงสามารถบริการจดัการได้  

สนิเชือ่รวมหดตวัลง 4% แบบปีต่อปีเมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2561 ในขณะทีค่วามเสีย่งจากการปล่อยสนิเชื่อยงัไม่มคีวามเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญั สนิเชื่อ
เช่าซื้อรถยนต์และสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัมกีารขยายตวัทีร่ะดบั 7% และ 4% ตามล าดบั ในขณะทีส่นิเชือ่กลุ่มอื่นหดตวัลง ส าหรบัในช่วงการถ่ายโอนกจิการ
นัน้ สนิเชื่อรถยนต์ (ประกอบดว้ยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นหลกัประกนั) จะยงัคงลงบญัชใีนงบการเงนิของธนาคารธนชาตอยู่ 
อย่างไรกต็าม ส าหรบัสนิเชื่อประเภทอื่น ๆ อาจมบีางส่วนทีล่งบญัชใีนงบการเงนิของธนาคารธนชาตหรอืของธนาคารทหารไทยโดยขึน้อยู่กบัชนิดของ
ผลติภณัฑแ์ละผูพ้จิารณาและอนุมตัสินิเชือ่ กรณดีงักล่าวน่าจะส่งผลใหพ้อร์ตสนิเชื่อของธนาคารธนชาตหดตวัลงอกี นอกจากนี้  การเปลีย่นการพจิารณา
และการอนุมตัิสินเชื่อรวมถึงการเคลื่อนย้ายแหล่งเงนิทุนก็บ่งบอกด้วยเช่นกนัว่าผลการด าเนินงานของธนาคารธนชาตในปี 2563 อาจไม่สามารถ
เทยีบเคยีงไดก้บัผลการด าเนินงานในปี 2562 

ในขณะเดยีวกนั คุณภาพสนิทรพัยโ์ดยรวมของธนาคารกอ่็อนแอลงเลก็น้อย โดยอตัราส่วนหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อเงนิใหส้นิเชือ่รวมเฉพาะของธนาคาร
เพิม่ขึน้สู่ระดบั 2.7% ณ สิ้นปี 2562 จากระดบั 2.5% ณ สิ้นปี 2561 สนิเชื่อในภาคอุตสาหกรรมทีคุ่ณภาพสนิทรพัย์ดอ้ยลงประกอบด้วยการผลติและ
การคา้ อสงัหารมิทรพัยแ์ละการก่อสรา้ง รวมถงึเช่าซื้อรถยนต์ แมก้ระนัน้อตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ยงัคงอยู่ในระดบัที่
บรหิารจดัการไดท้ี ่1.3% ตน้ทุนทางเครดติในปี 2562 เพิม่ขึน้เลก็น้อยสู่ระดบั 0.74% ในปี 2562 จากระดบั 0.61% ในปี 2561 แต่ยงัอยู่ในระดบัตามปกติ
ของธนาคารและยงัคงต ่ากว่าของธนาคารพาณชิยไ์ทยอื่น ๆ อยู่ค่อนขา้งมาก 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนท่ีนับเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 2 ตามหลกัเกณฑ ์Basel III 

อนัดบัเครดติ “A” ส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 ของธนาคารธนชาต (TBANK25NA) สะทอ้นความเสีย่งจากการดอ้ย
สทิธแิละการไม่จ่ายหนี้ตามเงื่อนไขการรองรบัผลขาดทุนเมื่อธนาคารมผีลการด าเนินงานที่ไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ ตราสารหนี้ดงักล่าวนี้มี
คุณสมบตัทิีส่อดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ ์Basel III และเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในการนบัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 หุน้กูด้อ้ย
สทิธิลกัษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 คงเหลอืของธนาคารมลีกัษณะด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนั ไม่สามารถเลื่อนช าระดอกเบี้ย และมี
ขอ้ก าหนดให้สามารถตดัเป็นหนี้สูญ (ทัง้จ านวนหรอืบางส่วน) ในกรณีที่ทางการเหน็ว่าธนาคารไม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได้และตดัสนิใจเขา้มา
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ธนาคาร ธนาคารยงัสามารถไถ่ถอนตราสารหนี้ชุดดงักล่าวคนืไดท้ัง้จ านวนก่อนวนัครบก าหนดภายหลงัระยะเวลา 5 ปีนับจาก
วนัที่ออกตราสารโดยได้รบัความเห็นชอบจาก ธปท. แล้ว ในกรณีนี้ ผู้ถือตราสารประเภทนี้มสีทิธิที่ด้อยกว่าผู้ฝากเงนิและผู้ถือหุ้นกูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารธนชาตจะสามารถคงความแขง็แกร่งในธุรกจิสนิเชื่อรถยนต์ 
รวมทัง้มเีงนิกองทุนทีเ่พยีงพอ และมคีุณภาพสนิทรพัยท์ีอ่ยู่ในเกณฑด์เีอาไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัหลกัฐานทีบ่่งชี้ถงึการควบรวมทีป่ระสบความส าเรจ็ระหว่างธนาคารธนชาตและธนาคารทหารไทย รวมถงึ
ประโยชน์ทีจ่ะไดร้บัจากการเกือ้หนุนกนัของทัง้สองธนาคาร ปัจจยับ่งชีด้งักล่าวอาจประกอบดว้ยความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงานทีป่รบัตวั
สงูขึน้ของธนาคารหลงัการควบรวมกจิการในขณะทีย่งัคงตอ้งมคีวามระมดัระวงัเกีย่วกบัสถานะความเสีย่งโดยรวมอยู่ ในขณะเดยีวกนั อตัราส่วน CET-1 
ของธนาคารหลงัการควบรวมกจิการควรจะอยู่ในระดบัที่สูงกว่า 14.5% อย่างยัง่ยนื การควบรวมกจิการที่ไม่ประสบความส าเรจ็อนัน าไปสู่สถานะความ
เสีย่ง ตลอดจนความสามารถในการท าก าไรทีอ่่อนแอลง และเงนิกองทุนทีด่อ้ยลงอย่างต่อเนื่องกอ็าจน าไปสู่การปรบัลดอนัดบัเครดติของธนาคารธนชาตลง
ได ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
  2562 2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  1,003,720 1,046,612 1,009,557 950,512 980,972 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  1,025,166 1,028,084 980,034 965,742 994,931 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  110,018 163,515 169,626 177,334 173,682 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  714,575 754,143 712,264 691,527 714,124 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  20,046 23,652 24,034 24,618 25,680 
เงนิรบัฝาก  734,352 752,160 716,278 676,557 669,504 
เงนิกูย้มื2  78,104 115,034 121,732 115,243 157,329 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  163,260 144,205 136,208 126,121 117,691 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  153,733 140,207 131,164 121,906 111,928 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  29,400 31,038 29,410 28,712 27,681 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  11,845 12,201 12,572 11,695 12,201 
รายไดร้วม  41,245 43,239 41,982 40,407 39,882 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน  18,605 20,525 20,437 20,626 19,964 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  22,639 22,714 21,545 19,781 19,917 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  5,439 4,741 6,244 6,251 8,592 
ก าไรสุทธ ิ  26,370 15,458 14,369 12,839 11,127 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  4,974 6,627 5,897 5,904 5,475 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  4,528 (85) 1,113 714 1,533 
1 งบการเงนิรวม 
2   รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3   รวมรายไดสุ้ทธจิากการรบัประกนั 
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย: % 
 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
  2562 2561 2560 2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.57 1.50 1.47  1.33  1.12  
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  2.63 2.81 2.80  2.76  2.54  
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  2.93 3.08 3.07  3.04  2.85  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.87 3.02 3.00  2.97  2.78  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.16 1.19 1.28 1.21 1.23 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  12.06 15.33 14.05  14.61  13.73  
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  45.11 47.47 48.68  51.04  50.06  
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ4  17.66 15.42 14.81  13.27  12.04  
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่14  17.66 15.42 14.81  13.27  12.04  
อตัราเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง4  19.65 19.45 18.94  19.15  17.92  
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม  89.84 79.24 78.24  69.30  67.18  
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  0.74 0.65 0.89  0.89  1.17  
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม5  2.27 2.27 2.25  2.23  2.81  
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.02 2.87 2.98  3.40  4.16  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  102.45 122.36 132.72  149.79  109.92  
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  51.53 48.52 42.93  45.58  40.14  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก  97.23 100.26 99.44  102.21  106.66  
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  87.37 83.35 82.02  82.07  77.55  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก6  33.77 32.72 34.24  31.61  32.14  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้7  33.29 34.24 32.31 29.29 28.97 
3   รวมรายไดสุ้ทธจิากการรบัประกนั 
4         อตัราสว่นจากงบการเงนิรวม 
5         รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคารแต่ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
6         รวมกูย้มืระหว่างธนาคาร 
7 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย์, 3 มนีาคม 2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฏาคม 2558 
 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TBANK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBANK25NA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีห ายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


