
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดติองค์กรของธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “AA-” ด้วย
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” และคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนที่นับเป็น
เงนิกองทุนชัน้ที ่2 ของธนาคารทีร่ะดบั “A” โดยการประกาศผลดงักล่าวเป็นผลสบืเนื่องจากการลง
นามในบนัทกึขอ้ตกลงแบบไมม่ผีลผกูพนัทางกฎหมายระหว่างธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารธนชาต บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ING Groep N.V. (ING) และ The Bank of 
Nova Scotia (BNS) เมือ่วนัที ่26 กุมภาพนัธ์ 2562 เพื่อด าเนินการรวมกจิการระหว่างธนาคาร
ทหารไทยและธนาคารธนชาต 

รายละเอียดธรุกรรม 

ในการนี้ ธนาคารทหารไทยคาดว่าการรวมกจิการจะตอ้งใชเ้งนิลงทุนรวมทัง้สิน้ประมาณ 130,000-
140,000 ล้านบาทโดยจะมาจากการออกหุ้นเพิม่ทุนในสดัส่วน 70% และจากการกู้ยมือีก 30% 
(ส่วนหนึ่งอาจมาจากสภาพคล่องส่วนเกนิของธนาคารทหารไทย) ในส่วนของการออกหุน้เพิม่ทุน
นัน้จะประกอบไปดว้ย 1) การออกหุน้เพิม่ทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถอืหุ้นเดมิของธนาคารทหาร
ไทย (ประมาณ 40,000-45,000 ลา้นบาท) และ 2) การออกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บรษิทัทุนธนชาตและ 
BNS โดยคดิมลูค่าหุน้เท่ากบั 1.1 เท่าของมลูค่าทางบญัชลี่าสุดของธนาคารทหารไทย (ประมาณ 
50,000-55,000 ลา้นบาท) 

จากแผนของธุรกรรมทีป่ระกาศสู่สาธารณชน การรวมกจิการจะมุ่งเน้นไปทีธุ่รกจิธนาคารพาณิชย์
ของธนาคารธนชาตเท่านัน้ โดยธนาคารธนชาตจะต้องขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยส่วนใหญ่และ
เงนิลงทุนอื่น ๆ ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของธนาคาร ในสญัญาการรวมกจิการก าหนดใหก้ารขายเงนิลงทุน
กระท าโดยถือตามสดัส่วนของหุ้นที่ถือโดยบรษิัททุนธนชาตและ BNS (บรษิัททุนธนชาต 51% 
และ BNS 49%) ส่วนบรษิทัย่อยของธนาคารธนชาตที่จะต้องมกีารขายเงนิลงทุนไปพรอ้มกนัดว้ย 
ไดแ้ก่ บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (สดัส่วนการถอืหุน้ 100%) บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ 
จ ากดั (มหาชน) (65%) บรษิัท ธนชาตประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) (100%) และ บรษิัทบรหิาร
สนิทรพัย ์ท ีเอส จ ากดั (100%) ส่วนธนาคารธนชาตนัน้กต็้องลดขนาดของธุรกจิลงใหอ้ยู่ในระดบั
เดยีวกบัของธนาคารทหารไทยในช่วงก่อนการรวมกจิการดว้ยเช่นกนั  

หากการรวมกจิการส าเรจ็กค็าดว่า ING และบรษิทัทุนธนชาตจะถอืหุน้ในสดัส่วนมากกว่า 20% ใน
ธนาคารใหมท่ีจ่ะเกดิจากการรวมกจิการ ในขณะทีก่ระทรวงการคลงัน่าจะถอืหุน้ในสดัส่วนทีน้่อย
กว่า 20% ส่วน BNS นัน้กค็าดว่าจะถอืหุน้ส่วนน้อย 

อนึ่ง การตรวจสอบวเิคราะหส์ถานะ (Due Diligence) ของทัง้สองธนาคารทีจ่ะมกีารรวมกจิการจะ
ใช้เวลาอีก 2-3 เดือน ในขณะที่การออกหุ้นเพิม่ทุนคาดว่าจะแล้วเสร็จภายในปี 2562 นี้  ทัง้นี้ 
ธุรกรรมดงักล่าวยงัตอ้งผ่านความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดแูลทีเ่กีย่วขอ้งซึ่งประกอบไปดว้ย
กระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย และส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และ
ตลาดหลกัทรพัย ์รวมถงึผูถ้อืหุน้ของทัง้สองธนาคารอกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าธนาคาร 
ธนชาตจะสามารถด ารงสถานะในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ซึ่งเป็นธุรกจิหลกั
เอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงรกัษาฐานทุน ตลอดจนความสามารถในการท าก าไร และคุณภาพสนิทรพัย์ที่
แขง็แกร่งเอาไวไ้ดด้ว้ยเช่นกนั 

  

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 21/2562 
 14 มีนาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน Tier-II  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 11/10/61 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

16/01/55 AA- Stable 
12/03/53 A+ Positive 
04/04/51 A+ Stable 
14/07/48 A Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 
 
 
 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึ้นอยู่กบัความสามารถของธนาคารธนชาตในการยกระดบัสถานะทางธุรกจิจากการขยายส่วนแบ่งทางการตลาด 
รวมทัง้เพิม่การกระจายตวัของเงนิใหส้นิเชื่อ และเพิม่ความสามารถในการหาแหล่งเงนิทุน ในทางกลบักนั สถานะเครดติของธนาคารอาจไดร้บัผลกระทบ
ในทางลบหากคุณภาพสนิทรพัยข์องธนาคารเสือ่มถอยลงหรอืสดัส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของของธนาคารอ่อนแอลง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย,์ 30 มนีาคม 2560  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TBANK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBANK24DA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 13,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
TBANK25NA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

