
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
บตัรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั “AA-” จำกระดบั “A+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้
กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 1.2 หมื่นลำ้นบำท อำยุไม่เกนิ 10 ปีของบรษิทัที่
ระดบั “AA-” ด้วยเช่นกนั โดยอนัดบัเครดิตดงักล่ำวได้รวมกำรปรบัเพิม่สถำนะเครดิตของบรษิัทอนั
เนื่องมำจำกกำรที่บรษิัทเป็นบรษิัทย่อยซึ่งมีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด 
(มหำชน) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติดงักล่ำวเป็นผลมำจำกมุมมองของทรสิเรทติ้งที่เหน็ว่ำบูรณำกำรระหว่ำง
บรษิทัและกลุ่มธนำคำรกรุงไทยมเีพิม่มำกยิง่ขึน้ซึ่งเหน็ได้จำกบทบำททีช่ดัเจนของบรษิทัในกำรเป็นผู้
ด ำเนินธุรกจิสนิเชื่อรำยย่อยเพื่อกำรอุปโภคบรโิภคใหก้ลุ่มธนำคำรกรุงไทย 

อนัดบัเครดิตเฉพำะของบรษิัทยงัคงสะท้อนถึงสถำนะทำงธุรกิจที่แขง็แกร่งในธุรกิจบตัรเครดิตและ
ธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคลของบรษิทั ตลอดจนกำรบรหิำรควำมเสีย่งทำงด้ำนเครดติที่มคีวำมระมดัระวงั
ซึ่งช่วยสนับสนุนคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัอย่ำงต่อเนื่องในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ รวมถึงกำรมฐีำน
ทุนที่แขง็แกร่ง อย่ำงไรก็ตำม ควำมแขง็แกร่งถูกลดทอนลงจำกแรงกดดนัที่มตี่อควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรอันเนื่องมำจำกกำรปรบัลดเพดำนอัตรำดอกเบี้ย ตลอดจนกำรแข่งขนัที่รุนแรง และภำวะ
เศรษฐกจิทีย่งัคงเปรำะบำง 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

บริษทัเป็นบริษทัย่อยท่ีมีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรงุไทย 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ำบริษัทมีฐำนะเป็นบริษัทย่อยที่มีควำมส ำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ
ธนำคำรกรุงไทยซึ่งปัจจุบนัเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบรษิัทในสดัส่วน 49.29% บรษิัทมฐีำนะเป็นบรษิัท
ย่อยที่ส ำคญัของกลุ่มธนำคำรกรุงไทยในธุรกิจสนิเชื่อเพื่อกำรอุปโภคบรโิภคโดยส่วนใหญ่เป็นกำร
ให้บรกิำรสนิเชื่อบตัรเครดิต สนิเชื่อส่วนบุคคล และสนิเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถยนต์ หลงัจำกมกีำรปรบั
โครงสรำ้งของกลุ่มเมื่อเรว็ ๆ นี้ โดยบรษิทัจะเขำ้ไปถอืหุน้ในสดัส่วน 75.05% ใน บรษิทั กรุงไทยธุรกจิ
ลสีซิง่ จ ำกดั เพื่อด ำเนินธุรกจิเช่ำซื้อและลสีซิง่ ซึง่จะท ำใหบ้รษิทัมคีวำมส ำคญัต่อกลุ่มธนำคำรกรุงไทย
มำกยิง่ขึน้ในอนำคต 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนทัง้ทำงด้ำนกำรเงนิและธุรกจิจำกธนำคำรกรุงไทย
ต่อไป ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเห็นว่ำมคีวำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงสูงที่บรษิัทจะได้รบัควำมช่วยเหลอืทำง
กำรเงนิจำกธนำคำรกรุงไทยเมื่อบรษิัทตกอยู่ในช่วงเวลำที่ยำกล ำบำก แมว้่ำจะมขีอ้จ ำกดัในกำรเพิม่
ทุนจำกธนำคำรกรุงไทยเนื่องจำกเป็นนโยบำยของกลุ่มที่จะไม่ท ำให้บริษัทกลำยเป็นหน่วยงำน
รฐัวสิำหกจิโดยจะยงัคงสถำนะของบรษิทัไวใ้หเ้ป็นบรษิทัลูกภำคเอกชน 

ในด้ำนของควำมร่วมมอืทำงธุรกจินัน้ บรษิัทได้วำงกลยุทธ์ทำงธุรกจิใหส้อดคลอ้งกบักลยุทธ์ของกลุ่ม
ธนำคำรกรุงไทย บรษิทัใช้ประโยชน์จำกเครอืข่ำยสำขำของธนำคำรกรุงไทยที่มอียู่ทัว่ประเทศในกำร
เสนอผลติภณัฑ์และใหบ้รกิำรลูกคำ้ร่วมกนั ทัง้นี้ ประมำณ 40% ของบตัรเครดติที่ออกใหม่ในช่วง 2-3 
ปีที่ผ่ำนมำเป็นกำรแนะน ำมำจำกธนำคำรกรุงไทย บรษิัทและธนำคำรกรุงไทยยงัมคีวำมร่วมมอืด้ำน
กำรตลำดระหว่ำงกนัและใชแ้บรนดร์่วมกนัอกีด้วย ในขณะทีร่ะบบบรหิำรควำมเสีย่งของบรษิทักไ็ด้รบั
กำรบูรณำกำรให้รวมอยู่ในระบบบรหิำรควำมเสี่ยงของธนำคำรกรุงไทยด้วยเช่นกนั ส ำหรบัในด้ำน
ควำมร่วมมือทำงกำรเงินนั ้น บริษัทได้รบักำรสนับสนุนทำงด้ำนสภำพคล่องอย่ำงต่อเนื่องจำก
ธนำคำรกรุงไทยในรปูของวงเงนิทีไ่ม่สำมำรถยกเลกิได้ 

  

  

บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 49/2564 
 2 เมษำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 02/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/03/59 A+ Stable 
02/04/58 A- Stable 
11/05/52 BBB+ Stable 
30/04/52 BBB+ Alert Developing 
24/04/52 A- Alert Developing 
08/11/48 A- Stable 
09/02/48 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
26/03/46 A- - 
   
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

สทิธกำรย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com  
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com  
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) 
(มหำชน) 
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สถำนะทำงกำรตลำดท่ีเข้มแขง็ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิหลกัของบรษิทัอนัไดแ้ก่ธุรกจิบตัรเครดติและธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคลเอำไวไ้ดใ้น
ระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำซึง่เป็นผลมำจำกจุดแขง็ในดำ้นกำรตลำดของบรษิทัและแบรนดท์ีแ่ขง็แกร่ง 

บรษิทัยงัคงรกัษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำดทีร่ะดบั 13% ของสนิเชื่อบตัรเครดติและ 7% ของสนิเชื่อส่วนบุคคลทีไ่ม่รวมสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถยนต์เป็นประกนั
เอำไว้ได้ในปี 2563 ถึงแม้ว่ำผลกระทบจำกกำรปิดเมือง (Lockdown) อันเนื่ องมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 (โรค 
โควดิ 19) จะส่งผลต่อปรมิำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดติในปี 2563 แต่กำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดิตของบรษิัทลดลงเพยีง 8% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ ซึ่ง
น้อยกว่ำอุตสำหกรรมทีห่ดตวัลงถงึ 13% ทัง้นี้ เป็นผลเนื่องมำจำกกำรรณรงคส์่งเสรมิกำรตลำดทีม่ปีระสทิธภิำพของบรษิทั 

เงนิใหส้นิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัเตบิโตเพิม่ขึน้เป็น 9 หมื่นลำ้นบำท ณ สิน้เดอืนธนัวำคม 2563 ซึ่งคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตทีร่ะดบั 4% จำกปีก่อนหน้ำ โดย
สนิเชื่อบตัรเครดติเตบิโต 6% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำและสนิเชื่อส่วนบุคคลเตบิโต 1% จำกปีก่อนหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้งซึง่ประกอบดว้ยสนิเชื่อ
บตัรเครดติคดิเป็นสดัส่วน 67% ของสนิเชื่อรวมของบรษิทั ในขณะทีส่นิเชื่อส่วนบุคคลคดิเป็น 33%  

ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำเงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิทัจะเตบิโตในอตัรำเฉลีย่ 5%-8% ต่อปีในช่วงปี 2564-2566 ซึง่จะมปัีจจยัสนับสนุนจำกควำมพยำยำม
ทำงกำรตลำดของบรษิัทและกำรออกบัตรเครดิตแก่ลูกค้ำรำยใหม่ ๆ บรษิัทมีเป้ำหมำยในกำรออกบัตรเครดิตใหม่จ ำนวน 200,000 บัตรในปี 2564 
โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำปรมิำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดติจะกลบัมำดขีึน้โดยจะขยำยตวัที่ระดบั 5% ต่อปีในช่วงปี 2564-2566 อนัเป็นผลมำจำกแนวโน้ม
เศรษฐกจิภำยในประเทศทีฟ้ื่นตวั ส ำหรบักำรขยำยฐำนสนิเชื่อส่วนบุคคลนัน้ บรษิทัจะใหค้วำมส ำคญักบัฐำนลูกคำ้เดมิทีย่งัใชว้งเงนิเบกิถอนไม่เตม็จ ำนวน
และมเีป้ำหมำยที่จะขยำยฐำนลูกคำ้ใหม่อกีจ ำนวน 130,000 บญัชใีนปี 2564 และเมื่อเรว็ ๆ นี้ บรษิทัได้เปิดตวับรกิำรใหม่คอืสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถยนต์
เป็นประกนั อย่ำงไรก็ตำม กำรขยำยธุรกจิใหม่ดงักล่ำวนี้จะเป็นไปอย่ำงระมดัระวงัโดยใหบ้รกิำรผ่ำนสำขำในท ำเลที่เป็นกลยุทธ์ของธนำคำรกรุงไทยซึ่ง
เน้นลูกคำ้ในกลุ่มจ ำกดัเท่ำนัน้ 

คงควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไร 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรเอำไวไ้ด้อย่ำงต่อเนื่องในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำโดยใช้วธิบีรหิำรจดักำรผลขำดทุนด้ำน
เครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ รวมถงึส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้ และค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนใหม้ปีระสทิธภิำพ ทัง้นี้ ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทัเมื่อ
พจิำรณำจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิไดต้่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่แลว้นัน้ถอืว่ำอยู่ในระดบัปำนกลำงที ่4.5% ในปี 2563 บรษิทัมกี ำไรสุทธจิ ำนวน 5.3 
พนัลำ้นบำทในปี 2563 ลดลง 3% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำโดยมสีำเหตุหลกัมำจำกผลขำดทุนดำ้นเครดติที่เพิม่สูงขึน้และรำยไดห้นี้สูญรบัคนื
ที่ลดลงซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 9 เรื่องเครื่องมอืทำงกำรเงนิ (TFRS9) และภำวะเศรษฐกจิที่อ่อนแอ ส่วน
รำยได้ค่ำธรรมเนียมนัน้กล็ดลงด้วยโดยเป็นไปตำมปรมิำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดติทีล่ดลง อย่ำงไรกต็ำม ผลขำดทุนด้ำนเครดติทีเ่พิม่สงูขึน้ก็ได้รบักำร
ชดเชยบำงส่วนจำกรำยไดท้ี่แขง็แกร่งจำกพอร์ตสนิเชื่อทีข่ยำยตวัอย่ำงต่อเนื่อง รวมถงึส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้ที่มัน่คงที่ระดบัประมำณ 13.4% แมว้่ำอตัรำ
ดอกเบีย้รบัจะลดลงก็ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนทีม่กีำรบรหิำรอย่ำงมปีระสทิธภิำพส่งผลใหอ้ตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วมลดลง
มำอยู่ทีร่ะดบั 32.9% ในปี 2563 จำก 34.1% ในปี 2562 เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยทำงดำ้นกำรตลำดทีล่ดลงในปีทีผ่่ำนมำ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิไดต้่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 4.5% ในระหว่ำงปี 2564-2566 โดยประมำณ
กำรดังกล่ำวมำจำกกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะรกัษำสถำนะในกำรแข่งขนัที่แข็งแกร่งและควบคุมค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนเอำไว้ได้  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลขำดทุนดำ้นเครดติมแีนวโน้มจะลดลงจำกช่วงก่อนหน้ำเนื่องมำจำกนโยบำยกำรคดักรองลูกหนี้ทีม่คีวำมเขม้งวดมำกขึน้ อกีทัง้ยงัคำด
ดว้ยว่ำอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 33%-35% ในระหว่ำงปี 2564–2566 ในขณะที่ส่วนต่ำงอตัรำ
ดอกเบี้ยรบัและดอกเบี้ยจ่ำยคำดว่ำจะปรบัลดลงมำอยู่ที่ระดบั 12%-12.6% ในช่วงเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำจำกระดบัปัจจุบนัที่ 13.4% อนัเนื่องมำจำกเพดำน
อตัรำดอกเบี้ยรบัที่ต ่ำลง (เป็น 16% จำก 18%) ตำมเกณฑ์กำรก ำกบัดูแลธุรกจิบตัรเครดติของธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ที่ออกมำเพื่อช่วยเหลอื
ลูกหนี้จำกสถำนกำรณ์โรคโควดิ 19 ซึ่งมผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่เดือนสงิหำคม 2563 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรบรหิำรจดักำรผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะ
เกดิขึน้และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกจิกำรของบรษิทัจะช่วยชดเชยรำยไดด้อกเบีย้ทีล่ดลงและช่วยสนับสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได ้

คณุภำพสินเช่ือโดยรวมน่ำจะยงัคงดีอยู่แม้ว่ำจะมีแนวโน้มอ่อนแอลง  

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่ำสถำนะควำมเสี่ยงของบรษิัทน่ำจะยงัคงแขง็แกร่งเนื่องจำกนโยบำยในกำรพิจำรณำอนุมตัิสนิเชื่อของบรษิัทที่มคีวำม
ระมดัระวงัอกีทัง้ยงัมกีำรยกระดบัระบบกำรบรหิำรควำมเสีย่งอย่ำงต่อเนื่อง รวมถงึมกีำรตัง้ส ำรองหนี้สูญที่เพยีงพอ ทัง้นี้ อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิ
รำยได้ตำมมำตรฐำนบญัชใีหม่ TFRS9 ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้เลก็น้อยมำอยู่ที่ระดบั 1.8% ณ สิน้ปี 2563 จำกระดบั 1.1% ณ สิ้นปี 2562 แต่ก็
ยงัคงต ่ำกว่ำคู่แขง่ในอุตสำหกรรม ซึง่ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกมำตรกำรใหค้วำมช่วยเหลอืลูกหนี้รำยย่อยที่มกีำรปรบัลดอตัรำผ่อนช ำระขัน้ต ่ำของทัง้สนิเชื่อ
บตัรเครดติและสนิเชื่อส่วนบุคคล ถงึแมว้่ำคุณภำพสนิทรพัย์มแีนวโน้มที่จะยงัคงอ่อนแอลงอกีในปีนี้ซึ่งเป็นผลมำจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรค 
โควดิ 19 ที่ยงัคงมอีย่ำงต่อเนื่อง แต่ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำจะอยู่ในวสิยัที่บรษิัทสำมำรถบรหิำรจดักำรได้ บรษิทัมคี่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะ
เกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้อยู่ทีร่ะดบั 460% และมอีตัรำส่วนผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลี่ยอยู่ทีร่ะดบั 
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7.5% ในปี 2563 ภำยใตป้ระมำณกำรของทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใชจ้่ำยส ำรองของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 6.6%-7.4% ของสนิเชื่อโดยเฉลีย่ต่อ
ปีในช่วงปี 2564-2566 เนื่องมำจำกคุณภำพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้จำกเกณฑใ์นกำรอนุมตัสินิเชื่อใหม่ที่เขม้งวดขึน้ โดยจะเหน็ได้จำกอตัรำกำรอนุมตับิตัรเครดติ
ที่ลดลงมำอยู่ที่ระดบั 30% ในปลำยปี 2563 จำกระดบัประมำณ 40% ในช่วงต้นปี 2563 และลดลงมำอยู่ที่ระดบั 20% จำกระดบัประมำณ 30% ส ำหรบั
สนิเชื่อส่วนบุคคล ทัง้นี้ จำกประมำณกำรของทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของ
บรษิทัน่ำจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 500% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

ฐำนทุนท่ีแขง็แกรง่ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดบัฐำนทุนของบรษิทัจะยงัคงค่อนขำ้งแขง็แกร่งในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดยประมำณกำรว่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำม
เสี่ยงโดยเฉลี่ยในระยะเวลำ 5 ปีอยู่ที่ระดบัประมำณ 16.7% ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2563 บรษิัทมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งโดยเฉลี่ยอยู่ที่ระดบั 15.4% 
ฐำนทุนของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัที่เพยีงพอส ำหรบัแผนกำรขยำยธุรกจิในระยะปำนกลำง ในขณะเดยีวกนัภำระหนี้ของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัค่อนขำ้ง
ต ่ำโดยมอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้อยู่ที่ 2.9 เท่ำ ณ สิ้นปี 2563 ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำฐำนทุนของบรษิัทซึ่งสะสมจำกกำรมผีลกำร
ด ำเนินงำนที่ดีอย่ำงต่อเนื่องและนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลที่มคีวำมระมดัระวงัจะท ำให้ฐำนทุนของบรษิัทมคีวำมเข้มแขง็ต่อไป โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
บรษิทัจะมเีงนิทุนเพยีงพอทีจ่ะสำมำรถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมเงื่อนไขทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 10 เท่ำได ้

กำรระดมทุนและสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัมสีถำนะเงนิทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ กำรที่บรษิทัสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนไดท้ัง้จำกตลำดตรำสำรหนี้และ
ตลำดตรำสำรทุน รวมทัง้วงเงนิสนิเชื่อทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิอกีหลำยแห่งกย็งัเป็นแหล่งระดมเงนิทุนทีห่ลำกหลำยซึง่ช่วยเสรมิควำมแขง็แกร่งใหแ้ก่สถำนะ
เงนิทุนและสภำพคล่องของบรษิัทได้ บรษิัทมวีงเงนิกู้ยมืจำกธนำคำรกรุงไทยจ ำนวน 1.8 หมื่นล้ำนบำท ณ สิ้นเดอืนธนัวำคม 2563 โดย 58% ของเงนิ
จ ำนวนนี้ยงัไม่ไดเ้บกิใช ้ ซึง่วงเงนิดงักล่ำวช่วยเสรมิสภำพคล่องเพิม่เตมิใหแ้ก่บรษิทั ทัง้นี้ วงเงนิสนิเชื่อจำกธนำคำรกรุงไทยนี้คดิเป็น 60% ของยอดเงนิกู้
รวมทีบ่รษิทัไดร้บัจำกสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ 

ในส่วนของโครงสรำ้งเงนิทุนนัน้ ณ สิ้นปี 2563 หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้มสีดัส่วนคดิเป็น 39% ของหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมของบรษิัท ซึ่งเพิม่ขึน้จำก 
30% ในปี 2562 ณ วนัที ่2 เมษำยน 2564 บรษิทัมหีุน้กูร้ะยะยำวคงคำ้งจ ำนวน 4.6 หมื่นลำ้นบำท โดย 6.5 พนัล้ำนบำทจำกจ ำนวนดงักล่ำวจะถงึก ำหนด
ไถ่ถอนในปี 2564 ซึง่บรษิทัมแีผนรองรบักำรออกหุน้กูใ้หมเ่พื่อทดแทนหุน้กูชุ้ดเก่ำแลว้ 

คำดว่ำยอดสินเช่ือและกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดิตจะฟ้ืนตวั 

ธุรกจิสนิเชื่อบตัรเครดติและสนิเชือ่ส่วนบุคคลเลีย่งไม่ไดท้ีจ่ะตอ้งเผชญิกบัผลกระทบจำกเศรษฐกจิทีถ่ดถอยอนัเป็นผลจำกกำรปิดเมอืงเพื่อควบคุมกำรแพร่
ระบำดของโรคโควดิ 19 กำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดิตลดลงอย่ำงมำกถึง 30% ในไตรมำสที่ 2 ของปี 2563 และฟ้ืนตวัในไตรมำสที่ 3 และ 4 ของปี 2563 
เนื่องจำกมกีำรผ่อนคลำยมำตรกำรปิดเมอืงและมกีำรออกมำตรกำรกระตุ้นกำรใช้จ่ำยจำกภำครฐั ส ำหรบัตลอดปี 2563 นัน้ ยอดใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดิต
ลดลง 13% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อน กำรปรบัลดเพดำนอตัรำดอกเบี้ยส ำหรบัสนิเชื่อบตัรเครดติและสนิเชื่อส่วนบุคคตำมที่ ธปท. บงัคบัใช้ใน
เดอืนสงิหำคม 2563 ยงัส่งผลกดดนัต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำรในปี 2563 อกีด้วย อย่ำงไรก็ตำม คุณภำพสนิเชื่อบตัรเครดติและ
สนิเชื่อส่วนบุคคลของระบบค่อนขำ้งทรงตวัจำกมำตรกำรต่ำงๆ ในกำรช่วยเหลอืลูกหนี้ อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของอุตสำหกรรมส ำหรบั
สนิเชื่อบตัรเครดติลดลงเลก็น้อยมำอยู่ที่ 1.91% ณ สิ้นปี 2563 จำก 1.93% ณ สิ้นปี 2562 ส ำหรบัสนิเชื่อส่วนบุคคลนัน้ยงัคงทรงตวัอยู่ที่ระดบั 3.45% ณ 
สิน้ปี 2563 จำก 3.51% ณ สิ้นปี 2562 กำรคำดกำรณ์กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิมแีนวโน้มที่จะช่วยสนับสนุนกำรใช้จ่ำยผ่ำนบตัรเครดติและกำรเตบิโตของ
สนิเชื่อในปี 2564 ในขณะที่มำตรกำรช่วยเหลือลูกหนี้ที่ขยำยระยะเวลำออกไปนัน้น่ำจะช่วยประคบัประคองคุณภำพสนิเชื่อไม่ให้ถดถอยลงไปกว่ำนี้ 
อย่ำงไรก็ตำม ควำมสำมำรถในกำรกระตุน้กำรใชจ้่ำยและสรำ้งรำยได้ทีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้เพื่อชดเชยผลตอบแทนที่ลดลงน่ำจะเป็นควำมทำ้ทำยทีส่ ำคญัส ำหรบั
ผูป้ระกอบกำรทุกรำย   

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน ในช่วงปี 2564-2566 

• สนิเชื่อรวมคงคำ้งของบรษิทัจะเตบิโตในอตัรำเฉลีย่ 5%-8% ต่อปี  
• อตัรำผลตอบแทนจะอยู่ในช่วง 15%-15.2% 
• ตน้ทุนทำงกำรเงนิจะอยู่ในช่วง 2.7%-2.9% 
• ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบั 6.6%-7.4% 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำต ำแหน่งผูน้ ำตลำดของธุรกจิบตัรเครดติและ
สนิเชื่อส่วนบุคคลเอำไวไ้ด ้ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งดว้ยว่ำฐำนทุนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทั
จะอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งและคุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้อกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมจี ำกดัในระยะปำนกลำง ในทำงตรงกนัขำ้ม กำรปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำก
อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 12% หรอืคุณภำพสนิทรพัยถ์ดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัจนส่งผลกระทบท ำใหอ้ตัรำส่วนผล
ขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่เพิม่สงูเกนิกว่ำ 10% หรอืส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้รบัและดอกเบีย้จ่ำยต ่ำกว่ำที่ทรสิเรทติ้งคำด
กำรณ์ไวเ้ป็นระยะเวลำนำน 

นอกจำกนี้ กำรเปลีย่นแปลงระดบักำรใหก้ำรสนับสนุนทีธ่นำคำรกรุงไทยมตี่อบรษิทั หรอืมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัย่อย
ทีม่คีวำมส ำคญัในเชงิกลยุทธข์องธนำคำรกรุงไทยเปลีย่นแปลงไปกจ็ะมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัได้ดว้ยเช่นกนั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 88,403   85,409   79,648  73,636 68,297 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม (ยอดลูกหนี้ ณ วนัปิดงบ) 

 
 90,149   86,426   78,202  73,488 68,697 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิชึน้ 
 

 7,355   5,670   5,489   5,699  5,394 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
 22,952   17,560   14,072  17,338 19,233 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

 35,436   40,493   40,459  36,405 32,128 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 22,850   19,735   16,352  12,577 10,322 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ* 
 

 12,633   12,041   11,085  10,331 9,348 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
 6,605   6,433   5,703  6,627 6,070 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ ** 
 

 7,888   9,018   8,557  7,565 6,750 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
 7,260   7,722   7,524  7,143 6,902 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้   6,656   6,904   6,416  4,127 3,126 
ก ำไรสุทธ ิ

 
 5,332   5,524   5,140  3,304 2,495 

* รวมค่าธรรมเนียมการใชว้งเงนิ 
** ไม่รวมค่าธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
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หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
 14.54   14.59   14.46  14.56 14.55 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

 9.08   10.93   11.17   10.66 10.51 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
 32.92   34.13   35.49  36.58 39.26 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

 7.66   8.37   8.37  5.81 4.87 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่   4.54   5.00   5.05  3.48 2.90 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
 6.14   6.69   6.71  4.66 3.88 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

 25.04   30.61   35.53   28.86 26.19 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่ 
 

 1.78   1.06   1.14  1.32 1.66 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
 7.48   7.82   7.52  9.32 9.38 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

 8.16   6.56   7.02  7.76 7.85 
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
     

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง   15.38   13.65   12.44  10.24 9.01 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 

 
 2.87   3.33   3.87  4.85 5.62 

สภำพคล่อง 
 

     
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ   69.21   73.69   77.02   71.17   66.04  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)   0.08   0.08   0.19   0.10   0.06  
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
 35.01   26.74   22.23   28.40   33.17  

อตัรำกำรช ำระเงนิจำกลูกคำ้ 
 

 37.60   42.27   41.41   39.74   39.59  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกรำคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) (KTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
KTC215A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
KTC217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
KTC218A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,350 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
KTC21NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 630 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 AA- 
KTC223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC224A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC226A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC229A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,800 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC22NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
KTC232A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC233B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC23NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,140 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
KTC241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
KTC243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
KTC247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
KTC24NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 415 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
KTC259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
KTC25NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
KTC262A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
KTC262B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
KTC269A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
KTC26DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
KTC26NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,030 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
KTC278A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
KTC278B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
KTC27NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
KTC27OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
KTC282A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,250 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
KTC288A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,065 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
KTC297A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
KTC29OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
KTC301A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 12,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
 

 © บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืข้อมูลกำรจดัอันดบัเครดติ ไม่ว่ำ
ทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อักษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอื
ค ำเสนอแนะให้ซื้อ ขำย หรอืถือตรำสำรหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเห็นเกี่ยวกบัควำมเสีย่งหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืขอ งบรษิัทนัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็น
ค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมตอ้งกำรด้ำน
กำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มูลควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกัด ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดั
อนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อ
ควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อข้อผิดพลำด หรอืกำรละเวน้ผลที่ได้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูล
ดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


