
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไม่เกิน 9 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัท
จะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปใช้ชำระคืนหน้ีและขยายพอร์ตสินเชื่อ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้นำในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกัน (Title Loan) และ
ฐานเงินทุนท่ีแข็งแกร่ง ตลอดจนเสถียรภาพในการทำกำไร แหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายและเพียงพอ 
รวมถึงสภาพคล่องที่มีมากพอของบริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีมสีัญญาณว่าจะถดถอยลงอันเน่ืองมาจากสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

ความชำนาญในการดำเนินธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันและการขยายสาขาอย่างต่อเน่ืองของบริษัท
น่าจะทำให้บริษัทยังคงดำรงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในอันดับต้น ๆ ของธุรกิจสินเชื่อที่มี
หลักประกันต่อไปได้ในอีก 2-3 ปีข้างหน้า ท้ังนี้ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 ยอดสินเชื่อคงค้างของ
บริษัทเติบโตเพิ่มขึ้นอีก 25% จาก ณ สิ้นปี 2564 มาอยู่ที่ระดับ 1.15 แสนล้านบาท ทริสเรทติ้ง
ประมาณการว่าพอร์ตสินเชื่อโดยรวมของบริษัทจะเติบโตท่ีระดับ 26% ในปี 2565 และจากน้ันจะ
เติบโตที่ระดับ 16%-18% ต่อปีในช่วงปี 2566-2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากสินเชื่อที่มี
หลักประกันซ่ึงยังคงมีอุปสงค์ท่ีดีจากสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ียังคงอ่อนแอ 

ในส่วนของคุณภาพสินทรัพย์โดยรวมนั้น บริษัทมีอัตราส่วนลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตหรือ
ลูกหนี้ชั้นที่ 3 (NPL) ต่อสินเชื่อรวม (NPL Ratio) ท่ีมีสัญญาณของแนวโน้มที่เพิ่มขึ้นโดยปรับตัว
เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 2.3% ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 จากที่ระดับ 1.4% ณ สิ้นเดือนธันวาคม 
2564 ในขณะท่ีอัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ยของ
บริษัทเมื่อปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีแล้วนั้นเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 
2565 จากระดบัประมาณ 1% ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา 

การเสื่อมถอยของคุณภาพสินทรัพย์เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ NPL ในกลุ่มของสินเชื่อส่วน
บุคคลที่ไม่มีหลักประกัน ตลอดจนสินเชื่อรายย่อยเพื่อการประกอบอาชีพ (นาโนไฟแนนซ์) และ
สินเชื ่อเช่าซื ้อรถจักรยานยนต์ใหม่ ซึ ่งสอดคล้องกับคู ่แข่งหลายรายในอุตสาหกรรม บริษัทมี
แนวโน้มที่จะขยายสินเชื่อดังกล่าวด้วยความระมัดระวังมากยิ่งขึ้นต่อไป ดังนั้น ธุรกิจใหม่ดังกล่าว
จึงอาจต้องใช้เวลานานมากกว่าที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ในการที่จะช่วยสนับสนุนการเติบโตของ
ยอดสินเชื่อและอัตราดอกเบี้ยรับของบริษัทได ้

ทริสเรทติ้งคาดว่าถึงแม้ว่าคุณภาพสินทรัพย์ที่อ่อนตัวลงนั้นยังอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได้และมี
ผลกระทบต่อสถานะความเสี่ยงของบริษัทในขอบเขตที่จำกัด แต่คุณภาพสินทรัพย์ที่ถดถอยลง
อย่างต่อเนื่องก็อาจส่งผลกดดันต่ออันดับเครดิตได้เช่นกัน 

บริษัทน่าจะยังคงรักษาความสามารถในการทำกำไรต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าถึงแม้ว่าจะมี
ค่าใช้จ่ายผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะสูงขึ้นและมีส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงเมื่อเทียบกับ
ในอดีต เนื่องจากทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะให้ความสำคัญกับการควบคุมค่าใช้จ่ายในการ

 
 

บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 126/2565 
 8 ธันวาคม 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 21/09/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/04/62 BBB+ Stable 
19/08/58 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 

jantana@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ดำเนินงาน ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซึ่งวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย (EBT/ARWA) ยังคงอยู่ใน
ระดับปานกลาง โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 อัตราส่วน EBT/ARWA ของบริษัทเมื่อปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีแล้วนั้นอยู่ที่ระดับ 6% ในขณะท่ี
บริษัทมีกำไรสุทธเิพิ่มขึ้น 3% จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน มาอยู่ท่ี 4 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วน EBT/ARWA ของบริษัทจะ
ยังคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 5%-6% ในระหว่างปี 2565-2567 

ทริสเรทติ้งประเมินให้ฐานทุนของบริษัทอยู่ในระดับที่แข็งแกร่งโดยมีอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงอยู่ที่ระดับ ประมาณ 20% ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 
ของปี 2565 ท้ังนี้ ผลกำไรที่ดีอย่างต่อเน่ืองและนโยบายการจ่ายเงินปันผลท่ีมีความระมัดระวังช่วยทำให้ฐานทุนของบริษัทมีความเข้มแข็งแม้ว่าบริษัท
จะมีแผนการขยายสินเชื่อจำนวนมากก็ตาม โดย ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนอยู่ท่ีระดับ 3.4 เท่าในขณะท่ีเงื่อนไขสำคัญ
ทางการเงินกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไว้ท่ีระดับไม่เกิน 4.5 เท่า 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสถานะเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอเน่ืองจากบริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ท้ังจากตลาดตราสาร
หน้ีและตลาดตราสารทุน รวมท้ังยังมีวงเงินสินเชื่อท่ีมีกับสถาบันการเงินอีกหลายแห่งซ่ึงช่วยสนับสนุนการเติบโตของสินเชื่อและช่วยลดทอนความเสี่ยง
ด้านสภาพคล่องลงได้ด้วย โดย ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2565 บริษัทได้รับวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินต่าง ๆ รวมท้ังสิ้นจำนวน 3.97 หมื่นล้านบาท ซ่ึง 
24% ของวงเงินดังกล่าวน้ันยังไม่มีการเบิกใช้ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะทางการตลาดในธุรกิจ
สินเชื่อที่มีหลักประกันเอาไว้ได้ต่อไป รวมทั้งบริษัทจะมีความสามารถในการทำกำไรและ มีเงินทุนที่แข็งแกร่ง ในขณะเดียวกันก็ยังสามารถควบคุม
คุณภาพสินเชื่อให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้อีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทอยู่ในระดับท่ีสู งเกินกว่า 25% 
อย่างต่อเนื่องในระยะหนึ่งในขณะที่ผลประกอบการทางการเงินซึ่งวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยยังคงอยู่ที่ระดับ
ใกล้เคียงกับปัจจุบัน ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทเสื่อมถอยลงอย่างมี
นัยสำคัญจนส่งผลให้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่า 3% หรือหากสถานะเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ
จนกระท่ังอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงต่ำกว่าระดับ 15% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) (MTC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
MTC232C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,514 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,756.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,319.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,836.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC243B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,486 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,641.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,728.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,367 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,902 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,609 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,361.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,124.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,598 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,391 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,634.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,831.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 996.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 933.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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