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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะกลางมกีารค า้ประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 8,000 ลา้นบาท  

“บ. โตโยตา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย)” ทีร่ะดบั “AAA/Stable” 
 

 ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกันของ บรษัิท โตโยตา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากัด (TLT หรอื ผูอ้อก 
หุน้กู)้ ในวงเงนิไม่เกนิ 8,000 ลา้นบาทภายใตโ้ครงการ Medium-term Debenture ทีร่ะดับ “AAA” พรอ้มกันนี้ ทรสิเรทติง้

ยังคงอันดับเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกันภายใตโ้ครงการ Medium-term Debenture ในวงเงนิรวม 60,000 ลา้นบาทของ

บรษัิททีร่ะดับ “AAA” และคงอันดับเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกันของบรษัิทภายใตโ้ครงการ Short-term Debenture 
ครัง้ที ่1/2559 ทีร่ะดบั “T1+” ดว้ย โดยแนวโนม้ยังคง “Stable” หรอื “คงที”่ 

 หุน้กูท้ัง้หมดของบรษัิทไดรั้บการค ้าประกันโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. (TMF หรือ  
ผูค้ ้าประกัน) โดย TMF เป็นบรษัิทลกูของ Toyota Financial Service Corporation (TFS) ทีถ่อืหุน้ 100% โดย Toyota 

Motor Corporation (TMC) ซึง่เป็นบรษัิทแมข่องกลุม่โตโยตา้ บรษัิททัง้ 3 แห่งคอื TMF TFS และ TMC ไดรั้บการจัดอันดับ

เครดติระดับ “AA-” จาก S&P Global Ratings และระดับ “Aa3” จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) รวมทัง้ไดรั้บ
การจัดอนัดบัเครดติตราสารหนีร้ะยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” จาก S&P Global Ratings และ “P-1” จาก Moody’s ดว้ย 

 อันดับเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้และระยะปานกลางของ TLT สะทอ้นถงึการค ้าประกันแบบไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถ 
เพกิถอนไดโ้ดย TMF ซึง่อันดับเครดติของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะอันดับเครดติของ TMC ภายใตโ้ครงสรา้งการ 

ค ้าประกันดังกล่าว TMC ไดท้ าสัญญาใหก้ารสนับสนุนสนิเชือ่ (Credit Support Agreement - CSA) กับ TFS ใน
ขณะเดยีวกัน TFS ก็ไดท้ าสญัญา CSA กับ TMF ดว้ยเชน่กัน ภายใตเ้งือ่นไขของสญัญา CSA ดังกลา่ว TMC จะท าหนา้ที่

รักษาสภาพคล่องทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดับทีเ่พียงพอส าหรับรองรับภาระหนี้หุน้กู ้หรือพันธบัตร และตราสารทางการเงนิ 

(Commercial Paper) อืน่ ๆ ของบรษัิทลกูซึง่ไดแ้ก ่TFS และ TMF นอกจากนี ้TMC จะเป็นผูจ้ัดหาสภาพคลอ่งทางการเงนิที่
เพยีงพอส าหรับเงือ่นไขการค ้าประกันของ TMF ดว้ย ทัง้นี้ การค ้าประกันของ TMF บังคับใชภ้ายใตก้ฎหมายของประเทศ

เนเธอรแ์ลนดโ์ดยเป็นการค ้าประกนัแบบไมม่เีงือ่นไขและไมส่ามารถเพกิถอนได ้ซึง่ผูค้ ้าประกันจะเป็นผูรั้บผดิชอบในการช าระ
เงนิตามก าหนดเวลาของหุน้กูแ้ตล่ะชดุทีอ่อกใหแ้กผู่ถ้อืหุน้กูข้อง TLT ภาระการค ้าประกันของ TMF มสีถานะทางกฎหมายอยู่

ในระดับเดยีวกับตราสารหนี้ไม่มปีระกันและไม่ดอ้ยสทิธอิืน่ ๆ ของผูค้ ้าประกันทีอ่อกทัง้ในปัจจุบันและในอนาคต อกีทัง้ยังไม่

สามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอนไดโ้ดยปราศจากการยนิยอมทัง้จากตวัแทนผูถ้อืหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนั 
 อย่างไรก็ตาม ผูค้ ้าประกันไม่มภีาระในการช าระหนี้ใดใดแทนในกรณีทีผู่อ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถช าระหนี้ดว้ยเหตอุันเกดิ

จากการเขา้แทรกแซงหรอืการกระท าตา่ง ๆ โดยองคก์รใดใดของรัฐบาลไทย ดังนี้ (1) ชะงักการช าระเงนิเนื่องจากผูอ้อกหุน้
กูไ้มส่ามารถโอนเงนิไปใหน้ายทะเบยีน หรอืผูถ้อืหุน้กู ้หรอืไมส่ามารถแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศเป็นสกลุเงินทีต่อ้งช าระ

ตามหุน้กูไ้ด ้(2) ท าใหต้อ้งมกีารโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรือการควบคมุผูอ้อกหุน้กูไ้ปยังองคก์รอืน่ซึง่มใิชส่มาชกิของกลุ่ม 

โตโยตา้ (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึง่ทรัพยส์นิของผูอ้อกหุน้กูใ้หเ้ป็นของรัฐซึง่มมีูลคา่รวมอย่างนอ้ย 10% ของมูลคา่สทุธิ
ของสนิเชือ่เชา่ซือ้สทุธขิองผูอ้อกหุน้กูแ้ละบรษัิทลกูของผูอ้อกหุน้กู ้และ (4) การเวนคนืหรอืการโอนทรัพยส์นิใหเ้ป็นของรัฐ

อันมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กูแ้ละบรษัิทลูกของผูอ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถประกอบธุรกจิได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้เห็นว่าโอกาสทีจ่ะเกดิ
เหตกุารณ์ดงักลา่วมนีอ้ยมาก  

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความน่าเชือ่ถอืของ TMF หรอืผูค้ ้าประกันหุน้กูซ้ ึง่สะทอ้นสถานะ
เครดติของบรษัิทแม่ล าดับสดุทา้ย คอื TMC โดยอันดับเครดติองคก์รในปัจจุบันของ TMC ในระบบ International Scale ที่

ระดับ “AA-/Stable” ซึง่จัดโดย S&P Global Ratings และ “Aa3/Stable” โดย Moody’s สะทอ้นสถานะเครดติทีแ่ข็งแกร่ง

ของ TMC เมือ่เทยีบกบับรษัิทตา่ง ๆ ในประเทศไทยทีไ่ดรั้บอันดับเครดติทีร่ะดับ “AAA” จากทรสิเรทติง้ ซึง่เป็นอันดับเครดติ
ทีส่งูทีส่ดุในระบบ National Scale ทัง้นี้ อันดับเครดติและ/หรอืแนวโนม้อันดับเครดติส าหรับหุน้กูม้กีารค ้าประกันของ TLT 

อาจมกีารปรับเปลีย่นหากเกดิการเปลีย่นแปลงในคณุภาพเครดติของ TMC 
 TMC รายงานยอดขายรถยนตร์วมลดลงทีจ่ านวน 8.681 ลา้นคันในรอบปีบัญช ี2559 (เมษายน 2558-มนีาคม 2559) 

โดยลดลง 3.2% จากจ านวน 8.972 ลา้นคนัในรอบปีบัญชกีอ่นหนา้ บรษัิทมยีอดขาย 6.643 ลา้นคันในชว่ง 9 เดอืนแรกของ

รอบปีบัญช ี2560 ซึง่เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับยอดขายจ านวน 6.493 ลา้นคันในชว่งเวลาเดยีวกันของรอบปีบัญช ี2559 
ผลประกอบการของบรษัิทก็ปรับตัวดขี ึน้จากความพยายามอย่างตอ่เนื่องในการลดตน้ทุนและการฟ้ืนตัวของตลาดรถยนตใ์น

ประเทศสหรัฐอเมรกิา ก าไรสทุธยิังคงปรับเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 2,313 พันลา้นเยนในรอบปีบัญช ี2559 หรือเพิ่มขึน้ 
6.4% จากรอบปีบัญช ี2558 อย่างไรก็ตาม ก าไรสทุธปิรับลดลงเป็น 1,433 พันลา้นเยนในครึง่ปีแรกของรอบปีบัญช ี2560 

หรือลดลง 24% จากชว่งเดยีวกันของรอบปีบัญช ี2559 อันเนื่องมาจากความผันผวนของคา่เงนิ บรษัิทยังคงมสีถานะทาง
การตลาดและการแข่งขันทีเ่ขม้แข็งซึง่ไดรั้บแรงหนุนจากการมผีลติภัณฑท์ีห่ลากหลายและตลาดทีก่ระจายตัวกวา้งขวาง 

ตลอดจนความเป็นผูน้ าดา้นเทคโนโลย ีและความเสีย่งทางการเงนิทีอ่ยูใ่นระดบัต า่  
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บรษิทั โตโยตา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT) 

อนัดบัเครดติตราสารหนี:้  
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิ 60,000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Debenture:  

- TLT174A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 
- TLT175A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 

- TLT175B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 

- TLT176A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 
- TLT17NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 

- TLT184B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 AAA 
- TLT188B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 AAA 

- TLT192B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 

- TLT198B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 

- TLT19NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,280 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT202A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 

- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 8,000 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2565 AAA 

หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 80,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2559 T1+ 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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