
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8 พันล้าน
บาท อายุไม่เกิน 12 ปี ของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A+” โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ น้ีไปชำระคืนเงินกู้ธนาคารและหุ้นกู้ของบริษัท ใน
ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบัน
ของบริษัทท่ีระดับ “A+” โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงอยู่ท่ี “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งขึ้นของบริษัท ภายหลังจากประสบ
ความสำเร็จในการควบรวมธุรกิจโรงกลั่นน้ำมันและการตลาดรวมถึงการขยายการดำเนินงานใน
ธุรกิจต้นน้ำด้านการสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (Petroleum Exploration and Production -
- E&P) อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงประโยชน์จากการบูรณาการธุรกิจในแนวดิ่ง (Vertical 
Integration) ในกลุ่มธุรกิจปิโตรเลียมและการกระจายการลงทุนด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตมีข้อจำกัดจากความอ่อนไหวต่อความผันผวนของราคาน้ำมันและค่าการกลั่น (Gross 
Refining Margin -- GRM) รวมถึงความเสี่ยงในการพฒันาโครงการท่ีกำลังจะเกิดขึ้นของบริษัท  

ในช่วงสามเดือนแรกของปี  2568 ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทเป็นไปตาม 
ประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมี EBITDA อยู่ท่ีประมาณ 1.33 หมื่นล้านบาท ลดลง 
9.1% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ี 2.9 เท่า (ปรับเป็น
อัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) การลดลงของ EBITDA ส่วนใหญ่เกิดจากการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจและราคาน้ำมันท่ีลดลง ซ่ึงกดดันต่อค่าการกลั่นของบริษัท ในขณะท่ี
ปริมาณการขายปิโตรเลียมในธุรกิจ E&P ลดลงจากการขายสิทธิในแหล่งน้ำมัน Yme ออกไป 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการดำเนินการเชิงกลยุทธ์ของบริษัท เช่น การสร้างประโยชน์จากการผนึก
กำลังภายหลังการซ้ือกิจการ บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) (BSRC) การเพิ่ม
ประสิทธิภาพด้านโลจิสติกส์ และผลักดันการประหยัดต้นทุนขององค์กร จะมีบทบาทสำคัญใน
การรักษาระดับรายได้และลดแรงกดดันจากปัจจัยภายนอก ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมองว่าการ
ดำเนินงานของบริษัทยังคงมีความท้าทายจากความตึงเครียดทางการค้าระหว่างประเทศ 
แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีซบเซา และความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังคงดำเนินอยู่ ทริสเรทติ้ง 
คาดว่าความพยายามบริหารจัดการในเชิงกลยุทธ์ของบริษัทเหล่าน้ีจะสนับสนุนผลการ
ดำเนินงานของบริษัทให้อยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับการคาดการณ์ของทริสเรทติ้ง 

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีสินรวมซ่ึงไม่รวมหน้ีสินจากสัญญาเช่าทางการเงินอยู่ท่ี 1.27 
แสนล้านบาท ในขณะท่ีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงท้ังหมดเป็นของบริษัทย่อย
รวมอยู่ท่ี 6.13 หมื่นล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระ
หน้ีสินรวมท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ีประมาณ 48.2% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะ
มีผลการดำเนินงานเป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาจากแผนการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงานแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่า กำไรและภาระหน้ีสินทางการเงิน

 
 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 80/2568 
 25 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 10/01/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/09/67 A+ Stable 
31/08/66 A Stable 
19/01/66 A Alert Negative 
27/10/65 A Stable 
09/12/63 A- Stable 
11/06/63 A Negative 
04/11/58 A Stable 
26/12/55 A- Stable 
06/07/55 A- Alert Negative 
12/10/53 A- Stable 
05/11/52 BBB+ Positive 
05/11/51 BBB+ Stable 
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tern@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                      2 บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

จะสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทต้ิง โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 3.5 เท่า 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทมีจำกัดในระยะใกล้ ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้ หากบริษัทมีสถานะความเสี่ยงด้าน
การเงินเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ กรณีน้ีอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทลดต่ำลงกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งอย่างมีนัยสำคัญหรือ
บริษัทมีการลงทุนหรือซื้อกิจการโดยการก่อหน้ีสินในระดับสูง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BCP258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BCP258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BCP26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BCP26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 

BCP26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BCP273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BCP292A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BCP296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BCP29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BCP303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 

BCP305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 

BCP31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 

BCP328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 

BCP346A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria  


