
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ราช กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ที่ระดบั “AAA” ด้วย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ด้อยสทิธิ ไม่มีหลกัประกนัในวงเงนิไม่เกิน 8 พนัล้านบาทของบรษิัทที่ระดับ “AAA” ด้วย ทัง้นี้ 
บรษิทัจะน าเงนิที่ได้จากการออกหุน้กู้ไปช าระคนืเงนิกูเ้ดมิทีม่อียู่ของบรษิทั รวมถงึใช้ส าหรบัการ
ขยายธุรกจิในโครงการพลงังานหมุนเวยีน 

อนัดบัเครดิตดงักล่าวยงัสะท้อนถงึสถานะผูน้ าของบรษิัทในการเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่
ทีสุ่ดในประเทศและการมโีรงไฟฟ้าทีห่ลากหลาย ในการประเมนิอนัดบัเครดติดงักล่าว ทรสิเรทติ้ง
ยงัพจิารณาถงึกระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้ของบรษิทัจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (ได้รบัอนัดบัเครดิตระดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง) 
รวมถงึความสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งระหว่างบรษิทัและ กฟผ. ดว้ย 

ผลการด าเนินงานของบรษิัทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 ยงัคงเป็นไปตามประมาณการของ 
ทรสิเรทติ้ง โดยบรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย จ านวน 4.8 
พนัล้านบาท โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่ายที่ 3.2 เท่า (ปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดือนยอ้นหลงั) และมอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนที ่33%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะ
ได้รบักระแสเงนิสดที่แน่นอนจากโรงไฟฟ้าที่มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว และยงัคาดว่าบรษิัท
จะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
อยู่ในช่วง 3-4 เท่าในระยะ 3 ปีขา้งหน้า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจมกีารปรบัลดลงในกรณีทีบ่รษิทัมภีาระหนี้เพิม่ขึน้จากการกูย้มืเงนิเพื่อ
ซื้อกจิการขนาดใหญ่จนเป็นผลท าใหอ้ตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ี
ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เกนิกว่า 4 เท่าเป็นระยะเวลานาน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
 
 
 
  

  

บริษทั ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 77/2563 

 1 ตุลาคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 24/07/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อั น ดั บ
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/58 AAA Stable 
25/04/56 AA+ Stable 
09/02/54 AA Stable 
15/06/48 AA- Stable 
12/07/47 A+ Stable 
26/06/46 A+ - 
   
   
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วยิดา ประทุมสุวรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (RATCH) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


