
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “AA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่
เกนิ 8 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “AA” ด้วยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กู้
ไปใชช้ ำระคนืหนี้  

อนัดบัเครดติสะท้อนสถำนะผูน้ ำของบรษิทัในตลำดเครื่องดื่มในภูมภิำคจำกกำรที่บรษิทัมแีบรนด์
สนิคำ้ที่แขง็แกร่งและมเีครอืข่ำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยที่กวำ้งขวำง อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึง
กำรแสดงควำมตัง้ใจอย่ำงจรงิจงัของบรษิทัทีจ่ะปรบัลดภำระหนี้ลง อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติก็มี
ขอ้จ ำกดัจำกภำระหนี้ที่สูงของบรษิัท ตลอดจนสภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรง กฎระเบยีบที่เข้มงวด 
และกำรปรบัขึน้ภำษสีรรพสำมติในธุรกจิเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในประเทศไทยทีม่บี่อยครัง้ 

ในช่วงไตรมำสแรกของปีงบประมำณ 2564 บรษิัทมรีำยได้ลดลง 5.2% เป็น 7.2 หมื่นล้ำนบำท
ส่วนใหญ่มำจำกปรมิำณยอดขำยในธุรกจิเบยีร์ที่ชะลอตวัลงในขณะที่ธุรกิจสุรำยงัคงทรงตวั โดย
อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อยอดขำยเพิ่มขึ้นเป็น 
20.0% ในช่วงไตรมำสแรกของปีงบประมำณ 2564 เมื่อเทยีบกบัระดบั 17.4% ในช่วงเดยีวกนัของ
ปีทีผ่่ำนมำ เนื่องจำกบรษิทัไดม้กีำรควบคุมต้นทุนอย่ำงรดักุมโดยเฉพำะอย่ำงยิง่ค่ำใชจ้่ำยดำ้นกำร
ขำยและบรหิำร ส่งผลใหก้ ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยปรบัเพิม่ขึน้ 
8.7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำเป็น 1.44 หมื่นล้ำนบำทในไตรมำสแรกของ
ปีงบประมำณ 2564 

ภำระหนี้ของบรษิัทปรบัตวัดขีึน้ โดยอตัรำส่วนเงนิกู้รวมต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อม
รำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ลดลงเป็น 3.8 เท่ำในไตรมำสแรกของปีงบประมำณ 2564 เมื่อเทยีบกบั 
4.2 เท่ำในช่วงเวลำเดยีวกนัของปีทีผ่่ำนมำ  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะ
ยงัคงด ำรงสถำนะผู้น ำทัง้ในตลำดเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ภำยในประเทศและต่ำงประเทศได้ต่อไป 
อกีทัง้จะยงัคงสรำ้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่งซึง่จะท ำใหภ้ำระหนี้ลดลงไดใ้นช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิ
ต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัปรบัลดต ่ำกว่ำ 2 เท่ำ
อย่ำงต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำก 
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะไม่สำมำรถลดภำระหนี้ไดต้ำมเป้ำหมำยและอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิ
ต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอยู่ที่ระดบัเกนิกว่ำ 3.5 
เท่ำเป็นเวลำนำน 

  

 บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน)    

ครัง้ท่ี 26/2564 
 1 เมษายน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด:  23/11/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/02/61 AA Stable 
20/12/60 AA+ Alert Negative 
04/10/59 AA+ Stable 
05/10/58 AA Stable 
28/05/56 AA- Stable 
20/07/55 AA Alert Negative 
04/03/53 AA Stable 
09/01/50 AA- Stable 
17/01/49 A+ Stable 
 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ากดั (มหาชน) (ThaiBev) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TBEV233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
TBEV253A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 14,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
TBEV243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 8,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 3 ปี AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

