
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8 พันล้าน
บาทไถ่ถอนภายใน 10 ปีของ บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+” ทั้งนี้ อันดับเครดิต
ของหุ้นกู้ชุดใหม่ใช้แทนอันดับเครดิตหุ้นกู้เดิมที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตเมื่อวันที่ 20 มีนาคม 
2568 เนื่องจากบริษัทมีความประสงค์ที่จะเพิ่มวงเงินรวมของหุ้นกู้เป็น 8 พันล้านบาท จากเดิม 
5 พันล้านบาท โดยบริษัทจะนำเง ินที ่ได ้จากการออกหุ ้นกู ้ช ุดใหม่นี ้ไปใช้ชำระคืนหน้ี  
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุด
ปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่มีนัยสำคัญของบริษัทในอุตสาหกรรมพลังงาน 
ต้นน้ำในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการมีขนาดธุรกิจที่ใหญ่และกว้างขวาง 
ฐานลูกค้าที่มั่นคง และการบริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ การกระจายธุรกิจเชิง  
กลยุทธ์ไปสู่ธุรกิจก๊าซธรรมชาติ ตลอดจนธุรกิจผลิตไฟฟ้า และเทคโนโลยีพลังงานยังช่วยลดการ
พึ่งพาธุรกิจถ่านหินและสนับสนุนการสร้างกำไรในระยะยาวให้แก่บริษัทอีกด้วย อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากการที่บริษัทมีหนี้สินในระดับค่อนข้างสูง ตลอดจนความผันผวน
ของราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ ความเสี่ยงจากตลาดไฟฟ้าเสรีที่เพิ่มสูงขึ้น รวมถึงแนวโน้ม
อุปสงค์ถ่านหินท่ีลดลงในระยะยาวอันเน่ืองมาจากความกังวลด้านสิ่งแวดล้อม 

บริษัทมี EBITDA ในปี 2567 อยู่ท่ีจำนวน 1.27 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงสูงกว่าประมาณการ
ของทริสเรทติ้งเล็กน้อยจากการมีเงินปันผลรับและดอกเบี้ยรับที่สูงกว่าคาด ในขณะที่ธุรกิจ
ทรัพยากรพลังงานมีผลการดำเนินงานท่ีสอดคล้องกับประมาณการ ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงมาอยู่ท่ี 3.9 เท่าในปี 2567 จาก 4.3 เท่าในปี 2566 ทั้งน้ี 
ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทในช่วงปี 2568-2569 จะค่อนข้างคงท่ี โดยมีอัตราส่วนหนี้สิน
ทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีประมาณ 4 เท่า 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีภาระหนี้รวมจำนวนทั้งสิ้นประมาณ 6.2 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประกอบด้วยหนี้ที่มีหลักประกันมูลค่า 0.8 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และหน้ีไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันมูลค่า 0.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ของบริษัทย่อยต่าง ๆ ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมด
ของบริษัทอยู่ท่ีระดับประมาณ 26.8% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ "คงที่" สะท้อนการคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีผลการ
ดำเนินงานในระดับที่น่าพึงพอใจ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าการที ่บริษัทมีธุรก ิจท่ี
หลากหลายจะช่วยป้องกันความเสี่ยงในด้านลบท่ีเกิดจากธุรกิจถ่านหินซ่ึงกำลังเผชิญกับแนวโน้ม
ซบเซาในระยะยาวเนื่องจากทั่วโลกหันไปใช้พลังงานอื่นแทนถ่านหิน 

ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการมีแนวทางในการดำเนินแผนการปรับโครงสร้างเงินทุนอย่างมีวินัย
และการบริหารจัดการสภาพคล่องอย่างรอบคอบจะช่วยให้บริษัทสามารถรับมือกับความผันผวน

  

บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 41/2568 
 21 เมษายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 20/03/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/12/57 A+ Stable 
29/11/56 AA- Negative 
15/12/53 AA- Stable 
06/07/53 AA- Alert Developing 
26/06/51 AA- Stable 
07/11/48 A+ Stable 
28/07/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
14/01/46 A - 
22/03/44 A- - 
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เสริมวิทย์ ศรโียธา 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ของสถานการณ์ในตลาดพลังงานและรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA เอาไว้ท่ีประมาณ 4 เท่าในช่วงเวลาประมาณการได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตยังมีจำกัดในระยะใกล้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ของบริษัทสูงเกินกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื ่อง ซึ ่งอาจเกิดขึ ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าที ่ทริสเรทติ ้งคาดการณ์ไว้  
อย่างมากโดยอาจเกิดจากราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติท่ีต่ำกว่าระดับท่ีคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ หากบริษัทมีการเพิ่มการลงทุนโดย
ใช้เงินกู้ท่ีทำให้โครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญและต่อเน่ืองก็อาจเป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีนำไปสู่
การปรับลดอันดับเครดิตไดด้้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) (BANPU) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BANPU257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,945 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BANPU281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,226.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,010 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,860 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,859 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,531.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU312A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,670 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU315A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 722 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,045 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU321A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU333A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,951.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
BANPU341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU345A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,099 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU365A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,410 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
BANPU383A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,490 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2581 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


