
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติี้ส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดั
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 700 ล้านบาทของบรษิทัที่
ระดบั “A-” ด้วยเช่นกนั โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัคง “Negative” หรอื “ลบ” ทัง้นี้ บรษิทัจะน า
เงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กู้ชุดใหม่นี้ไปไถ่ถอนหุน้กูท้ี่จะครบก าหนดช าระและ/หรอืใชเ้ป็นเงนิทุนใน
การด าเนินงาน  

อนัดบัเครดิตสะท้อนถงึฐานะของบรษิทัในการเป็นบรษิัทย่อยที่ส าคญัของ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตแบบกลุ่ม” (Group Rating 
Methodology) ของทรสิเรทติ้ง โดยบรษิทัดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ได้รบัการจดัอนัดบัเครดิต
องค์กรทีร่ะดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” จากทรสิเรทติ้ง ซึง่แนวโน้ม
อนัดบัเครดิตดังกล่าวสะท้อนภาระหนี้ที่สูงและกระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้ที่อ่อนแอลงของ
บรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 รายได้และก าไรสุทธขิองบรษิัทอยู่ที่ 1.3 พนัล้านบาทและ 550 
ล้านบาทตามล าดบัซึ่งเป็นสดัส่วนที่ 75% และ 68% ของยอดที่ประมาณการไวท้ัง้ปีของปี 2563 
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัปานกลาง โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่
ขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 48% จากระดับ 45% เมื่อสิ้นปี 2562 ทัง้นี้ ในการออกหุ้นกู้นัน้ บรษิัทจะต้อง
ด ารงอตัราส่วนทางการเงนิ โดยตอ้งมสีดัส่วนอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผู้
ถอืหุน้ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่า โดยอตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่ 0.9 เท่า ณ เดอืนกนัยายน 2563  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดิต
ของบรษิทัแม่ คอื บรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งเป็นไปตาม “เกณฑ์การจดัอนัดบัเครดิต
แบบกลุ่ม” ของทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่ารูปแบบและระดบัความสมัพนัธ์ทางธุรกิจ
ระหว่างบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่และบรษิทัจะไม่เปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิัทเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ อนัดบัเครดิตของ
บรษิัทจึงขึน้อยู่กบัสถานะเครดติของบรษิัทดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลง  
ใด ๆ ที่เกิดกบัอนัดบัเครดิตของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ หรอืหากมกีารเปลี่ยนแปลง
ความสมัพนัธ์ระหว่างบรษิัทกบับรษิัทดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ก็จะส่งผลกระทบต่ออันดับ
เครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 6/2564 
 28 มกราคม 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 05/10/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/09/62 A- Negative 
03/04/61 A- Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉันทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 

 

วทิวสั ประยกุต์วงศ ์
wittawat@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (WHAUP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
WHAUP216A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,390 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHAUP22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
WHAUP236A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
WHAUP302A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 1 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


