
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ ้นกู ้ไม ่ด ้อยสิทธิ  ไม่ม ีหลักประกันชุดปัจจ ุบันของ  
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไม่เกิน 7 พันล้านบาทและหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม (Greenshoe) ในวงเงินไม่
เกิน 6 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปีของบริษัทที่ระดับ “A” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้จาก
การออกหุ้นกู ้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหนี้เงินกู ้เดิม รวมทั้งใช้เป็นเงินลงทุน และ/หรือใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียน  

ทั้งนี้ อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัท 
ตลอดจนความหลากหลายของแหล่งที่มาของรายได้และตลาดที่ครอบคลุมกว้างขวาง นอกจากน้ี 
การทบทวนอันดับเครดิตยังพิจารณารวมไปถึงผลการดำเนินงานของบริษัทที่ปรับตัวดีขึ ้นด้วย 
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีปัจจัยลดทอนจากสถานะทางการเงินของบริษัทที่มีหน้ีสินทางการเงิน
อยู่ในระดับสูง ตลอดจนการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจค้าปลีกและธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค อีกท้ัง 
ทริสเรทติ้งยังพิจารณารวมไปถึงระดับหน้ีครัวเรือนของประชากรไทยท่ีสูงอย่างต่อเนื่องซ่ึงอาจส่งผล
กระทบต่อการใช้จ่ายของผู้บริโภคอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การขยายสาขาและการฟื้นตัวของยอดขายจากสาขาเดิมจะผลักดันรายได้ธุรกิจค้าปลีก 

ในป ี2566 บริษัทมียอดขายจากธุรกิจค้าปลีกซ่ึงดำเนินการโดย บริษัท บิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จำกัด 
(มหาชน) (BIGC) จำนวนทั้งสิ้น 1.01 แสนล้านบาท โดยเติบโตเพิ่มขึ้น 4.3% จากปีก่อนซึ่งมาจาก
ยอดขายจากสาขาเดิม (Same-store Sales Growth) ท่ีเพิ่มขึ้นท่ีระดับ 2.3% และจากการขยาย
สาขาใหม่ ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 การฟื้นตัวของภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นไปอย่างช้า ๆ และระดับ
หน้ีครัวเรือนท่ีสูงอย่างต่อเนื่องไดส้่งผลทำให้การใช้จ่ายของผู้บริโภคลดต่ำลง 

ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายจากธุรกิจค้าปลีกของบริษัทจะเพิ่มขึ้นด้วยประมาณการการเติบโต
ต่อปีท่ีระดับปานกลางถึงสูงในช่วงปี 2567-2569 ซ่ึงคาดว่าจะมาจากการขยายสาขาใหม่เป็นสำคัญ 
ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ายอดขายจากสาขาเดิมของ BIGC จะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในครึ่งหลัง
ของปี 2567 หลังจากที่ลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 และคาดว่าจะมีอัตราการเติบโตเล็กน้อย
ในช่วง 2 ปีข้างหน้า 

สำหรับการขยายสาขานั้น BIGC ยังคงขยายร้านค้าปลีกในรูปแบบที่หลากหลายต่อไปโดยวางแผน
จะขยายร้านค้าขนาดใหญ่ประมาณ 2-3 สาขา ขยายซูเปอร์มาร์เก็ต 5-10 แห่ง และขยายร้านค้า
ขนาดเล็กอีก 200-300 แห่งต่อปี ทั้งนี้ การขยายร้านค้าขนาดเล็กมีจำนวนเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ
เมื่อเทียบกับร้านค้าในรูปแบบอื่น ๆ โดยบริษัทมุ่งหวังที่จะเข้าถึงผู้บริโภคในชุมชนและครอบคลุม
ตลาดให้กว้างขวางขึ้น นอกจากนี้ BIGC ยังให้ความสำคัญเป็นอย่างมากในการพัฒนาสินค้าในกลุ่ม
อาหารสด การปรับปรุงและปรับโฉมร้านค้าขนาดใหญ่ให้ทันสมัยยิ่งขึ้น รวมทั้งเพิ่มพื้นที่เช่าเพื่อ
ดึงดูดลูกค้าให้มากขึ้นอีกด้วย 

 

 
 

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 144/2567 
 16 สิงหาคม 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 02/04/67 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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รายได้ค่าเช่าและค่าบริการจะฟื้นตัว 

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการให้เช่าและค่าบริการของ BIGC จะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องแม้ว่าจะมีความท้าทายจากอุปทาน
ใหม่ก็ตาม โดยคาดว่ารายได้จากการให้เช่าและค่าบริการจะอยู่ในช่วง 9.4 พันล้านบาทถึง 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีโดยมีอัตราการเช่าพื้นที่ที่ระดับ 
ประมาณ 90% ในช่วงป ี2567-2569 ท้ังนี้ กลยุทธ์ด้านอสังหาริมทรัพย์ของ BIGC ในอนาคตน้ันจะมุ่งเน้นการปรับปรุงและยกระดับศูนย์การค้าท่ีมีอยู่ 
ตลอดจนขยายพื้นท่ีเช่าให้มากขึ้น และเพิ่มประสิทธิภาพของสัดส่วนผู้เช่าเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าโดยมีเป้าหมายเพื่อดึงดูดลูกค้าได้มาก
ยิ่งขึ้น 

ในปี 2566 BIGC มีพื้นที่ให้เช่าสุทธิจำนวน 1.02 ล้านตารางเมตร (ไม่รวมพื้นที่ตลาด) ซึ่งมีอัตราการเช่าพื้นท่ีประมาณ 87% ทั้งนี้ บริษัทมีรายได้จาก
ธุรกิจให้เช่าอสังหาริมทรัพย์อยู่ท่ีระดับประมาณ 9.3 พันล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 3% จากปีก่อน อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 รายได้ค่าเช่า
และค่าบริการลดลงประมาณ 1% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 4.7 พันล้านบาทเน่ืองจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจท่ีเป็นไปอย่างช้า ๆ ตลอดจน
รายได้จากบริการสาธารณูปโภคท่ีลดลง  

ผลิตภัณฑ์พรีเมียมและสินค้าใหม ่ๆ จะขับเคลื่อนยอดขายของธุรกิจอื่น ๆ ที่ไม่ใช่ธุรกิจค้าปลีก  

ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจบรรจุภัณฑ์จะเติบโตอย่างแข็งแกร่งโดยเฉพาะอย่างยิ ่งในธุรกิจบรรจุภัณฑ์กระป๋องอลูมิเนียมซึ ่งขับเคลื ่อนโดยอุปสงค์        
บรรจุภัณฑ์กระป๋องที่แข็งแกร่งในธุรกิจเครื่องดื่มท่ีปราศจากแอลกอฮอล์ ส่วนบรรจุภัณฑ์แก้วนั้น ทริสเรทติ้งก็คาดว่ายอดขายขวดแก้วสำหรับรรจุ
อาหารและเครื่องสำอางจะเติบโตขึ้น ในขณะเดียวกัน บริษัทก็กำลังขยายตลาดด้วยการนำเสนอผลิตภัณฑ์พรีเมียมและผลิตภัณฑ์ที่ใช้นวัตกรรมมากขึ้น
อีกด้วยไม่ว่าจะเป็นขวดอลูมิเนียม ขวดแก้วสำหรับบรรจุเครื่องสำอางและผลิตภัณฑ์ระงับกลิ่นกาย เป็นต้น การมุ่งเน้นในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ 
และกลยุทธ์ในการพัฒนาสินค้าพรีเมียมน้ันคาดว่าจะช่วยเพิ่มยอดขายในตลาดใหม่ ๆ ให้แก่บริษัทในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า อีกท้ังความสามารถในการทำ
กำไรในธุรกิจบรรจุภัณฑ์ก็คาดว่าจะดีขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมาเนื่องจากราคาวัตถุดิบหลัก ท่ีลดลงและการที่บริษัทนำเทคโนโลยีการผลิตขั้นสูงมาใช้ 
ทั้งน้ี ในปี 2566 ยอดขายในธุรกิจบรรจุภัณฑ์เติบโตขึ้น 1% และในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ยังคงเติบโตเพิ่มขึ้น 3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน  

สำหรับธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภคน้ันทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีโอกาสในการเติบโตจากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ และการนำเสนอสินค้าพรีเมียมซ่ึง
ได้แก่การเปิดตัวขนมขบเคี้ยวรสชาติใหม่ ๆ การแนะนำผลิตภัณฑ์ดูแลร่างกายที่มีกลิ่นใหม่ ๆ และการขยายผลิตภัณฑ์ภายใต้แบรนด์ของตนเอง 
(Private Brand) เป็นต้น ซ่ึงนวัตกรรมใหม่ ๆ และผลิตภัณฑ์ Private Brand น้ันไม่เพียงแตจ่ะช่วยเพิ่มยอดขายเท่าน้ัน แต่ยังจะช่วยเพิ่มอัตรากำไรได้
อย่างมีนัยสำคัญอีกด้วย แม้ว่ายอดขายในธุรกิจส่วนนี้จะลดลงเล็กน้อยในปี 2566 แต่ก็กลับมาเติบโตเพิ่มขึ้น 2.8% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ซึ่งมี
ปัจจัยขับเคลื่อนจากผลิตภัณฑ์ดูแลร่างกาย โดยเฉพาะอย่างยิ่งผลิตภัณฑ์ภายใต้แบรนด์ Parrot ท่ีมีส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มขึ้นและสามารถสร้าง 
แบรนด์ได้อย่างแข็งแกร่งขึ้น รวมถึงรายได้ท่ีฟื้นตัวของธุรกิจเทรดดิ้งในประเทศเวียดนาม 

ธุรกิจสินค้าและบริการทางด้านเวชภัณฑ์และทางเทคนิคของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์น้ันได้รับผลกระทบจากความล่าช้า
ในการจัดตั้งรัฐบาลและการจัดสรรงบประมาณ อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 คาดว่ายอดขายในธุรกิจน้ีจะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการ
เบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลและคาดว่าจะฟื้นตัวในปี 2568 นอกจากน้ี บริษัทยังได้ขยายธุรกิจสู่ตลาดด้านความงามและการดูแลสุขภาพที่กำลัง
เติบโตอีกด้วย ทั้งน้ี ในปี 2566 ธุรกิจสินค้าและบริการทางด้านเวชภัณฑ์และ ทางเทคนิคมียอดขายเติบโตประมาณ 2% แต่ลดลงเล็กน้อยในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2567 

คาดว่าผลการดำเนินงานจะปรับตัวดีขึ้น 

จากประมาณการขั้นพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ 1.7-1.9 แสนล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 โดยจะได้รับแรง
หนุนหลักจากยอดขายในธุรกิจค้าปลีกที่เพิ่มขึ้นจากการเปิดสาขาใหม่ ๆ รวมถึงจากการฟื้นตัวของยอดขายในธุรกิจอื่นๆ ที่ไม่ใช่ธุรกิจค้าปลีก และ
รายได้จากพื้นท่ีเช่าท่ีปรับตัวดีขึ้น 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรา EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 12.5%-13.0% ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 
ท้ังนี้ การคาดการณ์อัตรากำไรนั้นพิจารณารวมไปถึงความสามารถในการทำกำไรที่เพิ่มขึ้นในธุรกิจค้าปลีกและอัตรากำไรในธุรกิจบรรจุภัณฑ์และธุรกิจ
สินค้าอุปโภคบริโภคที่ปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากแรงกดดันจากต้นทุนวัตถุดิบหลักท่ีลดลง ปัจจุบันบริษัทมุ่งเน้นการใช้เทคโนโลยีขั้นสูงในกระบวนการผลิต 
รวมท้ังลดของเสีย และปรับปรุงสัดส่วนของวัตถุดิบหลักต่าง ๆ ให้ดีขึ้น นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนการท่ีจะเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ ซ่ึงได้แก่ผลิตภัณฑ์
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ระดับพรีเมียมต่าง ๆ เพื่อท่ีจะเพิ่มอัตรากำไรให้สูงขึ้นอีกด้วย ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 2.2-2.5 หมื่นล้านบาทต่อปี
ในช่วงปี 2567-2569 

มีหนี้สินทางการเงินอยู่ในระดับสูงแต่ก็คาดว่าจะค่อย ๆ ลดลง  

บริษัทยังคงมีหนี้สินทางการเงินที่อยู่ในระดับสูงโดยมีหนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้วอยู่ที่จำนวนทั้งสิ้น 1.64 แสนล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 
2567 และมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับประมาณ 7.4 เท่า ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงิน
อยู่ท่ีระดับประมาณ 9% 

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงแต่จะค่อย ๆ ลดลงเมื่อพิจารณาจากความต้องการใช้เงิน
ลงทุนสำหรับขยายสาขาร้านค้าปลีก การบำรุงรักษาสิ่งอำนวยความสะดวก การขยายกำลังการผลิต และความสามารถในการทำกำไรที่เพิ่มขึ้นของ
บริษัท โดยทริสเรทต้ิงประมาณการว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนปีละประมาณ 1.0-1.2 หมื่นล้านบาท ท้ังนี้ ด้วย EBITDA ท่ีน่าจะดีขึ้นจากการควบคุมต้นทุน
ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ทริสเรทติ้งคาดว่ากระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหน้ีสินของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลง  โดยประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 6.5-7.5 เท่าในระยะ 3 ปีข้างหน้า ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินน้ัน
คาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 9%-10% 

สภาพคล่องที่เพียงพอ  

บริษัทมีแหล่งเงินทุนหลัก ๆ ที่มาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวนประมาณ 4.6 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 อีกทั้งยังมี
วงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวนประมาณ 1.62 หมื่นล้านบาท และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่ที่ระดับประมาณ 
1.4 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทจะมีการใช้เงินทุนดังกล่าวเพื่อการชำระหน้ีเงินกู้ระยะยาวและหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดจำนวนทั้งสิ้น 1.35 หมื่นล้าน
บาทในช่วงที่เหลือของปี 2567 รวมทั้งชำระหนี้สัญญาเช่าจำนวนราว ๆ 1.1 พันล้านบาท และใช้เป็นเงินลงทุนอีกจำนวน 1 หมื่นล้านบาทสำหรับปี 
2567 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 หนี้สินรวมของบริษัทซึ่งไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่ามีจำนวน 1.48 แสนล้านบาท บริษัทมีหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนจำนวน 1.3 พันล้านบาทโดยเป็นหน้ีเงินกู้ธนาคารท่ีมีหลักประกันและหน้ีของบริษัทย่อยซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 1% ของหนี้สินรวมของบริษัท 
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทจะอยู่ในช่วงประมาณ 1.7-1.9 แสนล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2567-2569 
• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 12.5%-13.0%  
• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณปีละประมาณ 1.0-1.2 หมื่นล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ี
แข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลัก ๆ ของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไป นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้น อีกท้ังอัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินจะค่อย ๆ ลดลงในระยะปานกลางโดยมีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่ยังคงสอดคล้องกับระดับที่ทริสเรทติ้งประมาณ
การไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้อย่างมี
นัยสำคัญ หรือหากบริษัทมีการลงทุนหรือมีการซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อ EBITDA อยู่สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแสเงินสดเพ่ือการชำระหน้ี
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ที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหนี้สินทางการเงินที่ลดลงอย่างมากจนทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 5 เท่าอย่าง
ต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

84,912 167,895 163,521 149,886 157,536 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  6,509 11,696 11,134 9,918 10,779 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  11,364 21,230 20,419 19,482 20,086 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  6,901 14,784 14,682 13,390 13,795 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,914 5,488 4,908 5,282 5,453 
เงินลงทุน 

 
2,775 9,051 5,601 3,355 6,106 

สินทรัพย์รวม 
 

336,517 338,970 336,045 329,879 326,883 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
163,674 165,479 164,973 163,850 166,710 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

125,325 125,896 124,149 121,304 119,683 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
13.4 12.6 12.5 13.0 12.8 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.2 **            4.0 3.8 3.4 3.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.9 3.9 4.2 3.7 3.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 7.4 **            7.8 8.1 8.4 8.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.8 **            8.9 8.9 8.2 8.3 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
56.6 56.8 57.1 57.5 58.2 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BJC249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
BJC316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BJC346A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 7,000 ล้านบาท และ 
หุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม (Greenshoe) ในวงเงินไม่เกิน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี 

A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


