
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ยนูิค เอน็จเินียริง่ แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ทีร่ะดบั “BBB+” พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทัที่
ระดบั “BBB” ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 6 พนัล้านบาทของบรษิัททีร่ะดบั “BBB” โดยอนัดบัเครดติของหุ้นกู้ที่ต ่ากว่าอนัดบั
เครดติองค์กรอยู่ 1 ข ัน้ดงักล่าวสะท้อนถึงสถานะทีด่้อยกว่าของหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 
เมือ่เทยีบกบัหนี้ทีม่หีลกัประกนัซึง่องิจากอตัราส่วนหนี้สนิทีม่หีลกัประกนัต่อสนิทรพัย์รวมของบรษิทั
ทีอ่ยู่สงูกว่าระดบั 20% ตามเกณฑข์องทรสิเรทติ้ง ในการนี้ บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้กู้
ดงักล่าวไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีน และช าระหนี้ 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความสามารถในการแข่งขนัทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั มลูค่างานในมอืจ านวนมาก 
และความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงจากความเสีย่ง
จากการกระจุกตวัทางธุรกจิ ตลอดจนการเพิม่ขึน้ของระดบัการก่อหนี้ของบรษิทั และความเสีย่งของ
ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงและมกีารแขง่ขนัสงู 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 เป็นไปตามคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง 
โดยรายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงเลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมาอยู่ที่
ประมาณ 8.8 พนัล้านบาท ในขณะทีอ่ตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายไดย้งัคงแขง็แกร่งทีร่ะดบั 21.8% ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้
จากการด าเนินงานของบรษิัทจะอยู่ในช่วง 11-18 พนัลา้นบาทต่อปี ในขณะทีอ่ตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 20% 

อย่างไรก็ตาม หนี้ รวมของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นกว่าที่คาดไว้อันเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของเงนิทุน
หมุนเวียน โดยอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทเพิ่มขึ้น เป็น 58.1% ณ เดือน
กนัยายน 2562 จาก 40%-50% ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา การขยายธุรกจิของบรษิทัอาจท าใหอ้ตัราส่วน
การก่อหนี้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นเป็น 60% ได้ในปีนี้ซึ่งเป็นระดบัที่สูงกว่าคาดการณ์ก่อนหน้าของ 
ทรสิเรทติ้ง แต่การส่งมอบโครงการขนาดใหญ่บางโครงการในช่วงไม่กีปี่ขา้งหน้าน่าจะช่วยลดระดบั
การก่อหนี้ลงได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคงเป้าระยะกลางของอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของ
บริษัทที่ประมาณ 50% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที่ 1.4-2.4 
พนัลา้นบาทต่อปี  

ขอ้ก าหนดส าคญัของหุน้กูร้ะบุใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอทุนไมใ่หเ้กนิ 3.5 เท่า ซึ่ง ณ 
เดอืนกนัยายน 2562 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่1.4 เท่า ดงันัน้ จงึถือว่าบรษิัทสามารถปฏบิตัไิดต้าม
ขอ้ก าหนด 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคง
รกัษาความสามารถในการแขง่ขนัในโครงการภาครฐัต่อไปได ้นอกจากนี้ ยงัคาดว่าความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัทจะยงัคงแขง็แกร่ง การก่อหนี้จะเพิ่มขึ้นในช่วงการก่อสร้างและลดลงหลงั
โครงการแลว้เสรจ็ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถเพิม่ฐานรายไดใ้หม้ากขึน้อย่างมนีัยส าคญั
และกระจายฐานลกูคา้ไดม้ากขึน้ในขณะทีย่งัคงรกัษาก าไรใหแ้ขง็แกร่งรวมถงึควบคุมระดบัการก่อหนี้

  

บริษทั ยูนิค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 83/2562 
 11 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 22/04/62 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/06/61 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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ได ้ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมากซึ่งอาจเป็นผลมา
จากความล่าชา้ของโครงการ หรอืตน้ทุนในการก่อสรา้งทีส่งูกว่าคาด หรอืการจดัการดา้นเงนิทุนหมุนเวยีนทีไ่ม่มปีระสทิธภิาพจนท าใหอ้ตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานลดลงต ่ากว่า 12% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้สงูกว่า 60% เป็นระยะเวลานาน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

บริษทั ยนิูค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) (UNIQ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
UNIQ222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

