
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
บัตรกรุงศรีอยุธยา จ ากัด ที่ระดับ “AAA” พร้อมทัง้จัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 6 พนัลา้นบาท อายุไม่เกนิ 3 ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “AAA” ดว้ย
เช่นกนั โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัคง “Stable” หรอื “คงที”่   

อนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัการยกระดบัจากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัซึ่งสะท้อนถงึมุมมอง
ของทรสิเรทติ้งต่อสถานะของบรษิัทในการเป็นบรษิัทย่อยที่เป็นธุรกิจหลกัของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้รบัการจดัอนัดบัเครดิตที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ การที่บรษิัทมฐีานะเป็นบรษิทัลูกที่ถอืหุ้นทัง้หมดโดย
ธนาคารกรุงศรอียุธยาและอยู่ภายใต้กลุ่ม Solo Consolidation นัน้ท าให้บรษิัทได้รบัการควบคุม
อย่างเต็มรูปแบบจากธนาคารแม่ ซึ่งท าใหบ้รษิทัอยู่ภายใต้การควบคุมแบบทางอ้อมจากธนาคาร
แห่งประเทศไทย (ธปท.) ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนดว่าด้วย “หลกัเกณฑ์การก ากบัแบบรวมกลุ่ม” 
(Consolidated Supervision) บรษิัทมีระบบปฏิบัติการร่วมกับธนาคารกรุงศรอียุธยาอย่างเต็ม
รูปแบบ นอกจากนี้  ธนาคารยงัให้การสนับสนุนบรษิัทในด้านความร่วมมือทางธุรกิจและการ
สนับสนุนทางการเงนิดว้ยการใหว้งเงนิสนิเชื่อทีเ่พยีงพอและต่อเนื่องซึง่ช่วยเสรมิสภาพคล่องใหแ้ก่
บรษิทัอกีดว้ย 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัสะท้อนถงึสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งของบรษิทัในธุรกจิบตัร
เครดติ โดยบรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบัประมาณ 11% ของมูลค่าสนิเชื่อคงคา้งของบตัร
เครดติ และที่ระดบัประมาณ 10% ของปรมิาณการใช้จ่ายผ่านบตัรเครดิตในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา 
ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2563 ยงัคงอยู่ในระดบัทีด่แีมว้่าจะไดร้บัผลกระทบจากการ
แพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ก็ตาม โดยสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทั
หดตวัลง 6% มาอยู่ที่ 4.82 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2563 จาก 5.14 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2562 
ซึง่สอดคล้องกบัภาพรวมของอุตสาหกรรม ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะ
ทางการตลาดของตนเอาไว้ได้จากการช่วยเหลือของธนาคารแม่ผ่านกิจกรรมทางการตลาดที่มี
ประสทิธภิาพและความร่วมมอืทีม่กีบัธนาคารแม่ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรเอาไว้ได้ในระยะ 2-3 ปี
ขา้งหน้าจากการบรหิารจดัการค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่มีประสทิธภิาพและความสามารถใน
การควบคุมค่าใชจ้่ายส าหรบัหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทั โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วน
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสินทรพัย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยในช่วงปี 2563-2565 ของบริษัทจะอยู่ที่ระดับ
ประมาณ 2.5% ทัง้นี้ ปัจจยัที่อาจส่งผลกดดนัต่อผลการด าเนินงานของบรษิัทประกอบไปด้วย
ค่าใชจ้่ายหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้รวมไปถงึเพดานอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัลดลง
มาอยู่ที่ระดบั 16% จากเดมิที่ 18% ตามเกณฑ์การก ากบัดูแลธุรกจิบตัรเครดิตของ ธปท. ที่มผีล
บงัคบัใชต้ัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2563 เป็นตน้มา 

ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัด้วยว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษาคุณภาพสนิเชื่อที่ดไีวไ้ด้จากการมนีโยบายใน
การอนุมตัสินิเชื่อที่เขม้งวด ตลอดจนการมรีะบบจดัเก็บหนี้ที่มปีระสทิธภิาพ และการมสี ารองหนี้
สูญที่เพียงพอ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิัทจะมีการเตรยีมความพร้อมที่เพียงพอที่จะรองรบัความ
ถดถอยของคุณภาพสนิเชื่อที่อาจเกิดขึน้ได้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราส่วนเงนิให้สนิเชื่อแก่
ลูกหนี้ชัน้ที ่3 (ซึ่งจดัเป็นระดบัชัน้ของสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้เกนิก าหนด 90 วนั) ต่อสนิเชื่อ
รวมของบรษิัทน่าจะอยู่ในระดบัไม่เกิน 4% ในช่วงปี 2563-2565 เมื่อเทียบกบัระดบั 3% ณ สิ้น
ไตรมาสแรกของปี 2563 และน่าจะยงัคงต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

  

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั  

ครัง้ท่ี 7/2564 

 28 มกราคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 30/10/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

15/11/59 AAA Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิทัน่าจะยงัคงรกัษาระดบัฐานทุนใหแ้ขง็แรงและเพยีงพอส าหรบัแผนการขยายธุรกจิและช่วยรองรบัค่าใช้จ่ายหนี้สญูทีอ่าจเกดิขึน้จากภาวะเศรษฐกจิที่
ถดถอยลงได้อกีด้วย โดยทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมฐีานทุนทีย่งัคงแขง็แรงในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า โดยมอีตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งโดย
เฉลี่ยในระยะเวลา 5 ปี (2561-2565) อยู่ที่ระดบั 20.4% ในขณะเดยีวกนั ภาระหนี้ของบรษิทักย็งัคงอยู่ในระดบัปานกลางโดยวดัจากอตัราส่วนหนี้สนิสุทธิ
ต่อทุนที่อยู่ในระดบั 1.5 เท่า ณ สิ้นเดือนธนัวาคม 2563 ซึ่งอตัราส่วนดงักล่าวยงัต ่ากว่าขอ้ก าหนดทางการเงนิที่บรษิัทต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน
ไม่ใหเ้กนิ 6 เท่าอยู่ค่อนขา้งมาก  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุม่
ธนาคารกรุงศรอียุธยาและจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารแม่ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

สถานะเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงในกรณีทีส่ถานะเครดติของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเปลีย่นแปลงไป หรอืมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบั
ความส าคญัของบรษิทัทีม่ตีอ่กลุ่มหรอืระดบัของการสนับสนุนทีธ่นาคารกรงุศรอียุธยามตี่อบรษิทัเปลีย่นแปลงไป 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยุธยา จ ากดั (KCC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
KCC213A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 365 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
KCC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
KCC229A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565    AAA 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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