
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแล้ว ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุให้ต้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A+” และคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสทิธิที่มลีักษณะ
คล้ำยทุนซึ่งไม่มปีระกนัและไถ่ถอนเมื่อเลกิบรษิทั (Hybrid Debentures) ของบรษิทัที่ระดบั “A-” 
พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่
เกนิ 6 พนัล้ำนบำทของบรษิทัที่ระดบั “A+” ด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัคง “Positive” หรอื 
“บวก” ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของหุน้กู้ชุดใหม่ใช้แทนอนัดบัเครดติหุน้กู้เดิมที่ได้รบักำรจดัอนัดบัเมื่อ
วนัที่ 8 ตุลำคม 2564 เนื่องจำกบริษัทแจ้งควำมประสงค์เพิ่มวงเงินรวมของหุ้นกู้จำกเดิม 5 
พนัล้ำนบำท โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ด้จำกกำรออกหุน้กู้ชุดใหม่นี้ไปจ่ำยช ำระคนืหนี้เดมิและใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึสถำนะทำงกำรตลำดทีเ่ขม้แขง็ของบรษิทัในฐำนะผูผ้ลติอำหำรทะเล 
แปรรปูชัน้น ำของโลก รวมถงึกำรมสีนิคำ้และตลำดที่หลำกหลำย ตลอดจนตรำสญัลกัษณ์สนิคำ้ซึ่ง
เป็นที่รูจ้กัทัง้ในทวปียุโรปและประเทศสหรฐัอเมรกิำ ลกัษณะของธุรกจิที่คู่แข่งรำยใหม่เข้ำมำได้
ยำกเนื่องจำกมโีควต้ำกำรจบัปลำและกำรด ำเนินธุรกิจที่ต้องใช้เงนิลงทุนจ ำนวนมำก นอกจำกนี้ 
อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงผลกระทบจำกกำรขำดแคลนตู้คอนเทนเนอร์และควำมไม่แน่นอนใน
เรื่องววิฒันำกำรของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อกีดว้ย 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 อนัเป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวั
ของธุรกจิอำหำรทะเลแช่แขง็และแช่เยน็ ตลอดจนผลกำรด ำเนินงำนที่ดขีองธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้ง
และผลติภณัฑ์เพิม่มูลค่ำ โดยในช่วงดงักล่ำว บรษิทัมกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 16.1% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนโดยมำอยู่ที ่
7.8 พนัลำ้นบำท อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้เพิม่
ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 11.5% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 จำกระดบั 7%-10% ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ 

โครงสรำ้งทำงกำรเงนิและภำระหนี้สนิของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้โดยสบืเนื่องมำจำกผลกำรด ำเนินงำน
ที่แขง็แกร่งของธุรกิจหลกั ตลอดจนนโยบำยชะลอกำรลงทุนในช่วงที่มีกำรแพร่ระบำดของโรค 
โควดิ 19 โดยอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนลดลงมำอยู่ที่ระดับ 52.3% ณ สิ้นปี 2563 
และที่ระดับ 53.1% ณ สิ้นเดือนมิถุนำยน 2564 จำกระดับ 55%-60% ในระหว่ำงปี 2560-2562 
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย
กป็รบัตวัดขีึน้มำอยู่ที่ระดบั 4.2 เท่ำในปี 2563 จนถงึช่วงครึง่แรกของปี 2564 จำกระดบั 6-7 เท่ำ 
ณ ช่วงสิน้ปี 2560 จนถงึปี 2562 

ทริสเรทติ้งคำดว่ำบริษัทจะยังคงมีผลกำรด ำเนินงำนที่ดีแม้จะต้องเผชิญกับควำมท้ำทำยใน 
หลำย ๆ ดำ้น ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนจะเปิดตวัสนิคำ้ใหม่หลำยรำยกำรในอนำคตจำกผลของกลยุทธ์ที่
มุ่งเน้นกำรผลติสนิคำ้เพิม่มลูค่ำและสนิคำ้ทีม่นีวตักรรมทีม่อีตัรำก ำไรทีด่ ี ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสนิคำ้
ที่มนีวตักรรมของบรษิัทจะสรำ้งรำยได้เพิ่มขึ้น ในขณะที่กลยุทธ์กำรให้ควำมส ำคญักบักำรเพิ่ม
ประสทิธภิำพและลดต้นทุนในกำรด ำเนินงำนเมื่อผนวกกบัภำวะเศรษฐกจิที่ปรบัตวัดขีึน้ภำยหลงั
โรคโควิด 19 ก็น่ำจะช่วยให้ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทอยู่ในระดับที่น่ำพอใจในระยะ 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำ 

ณ เดือนมิถุนำยน 2564 บริษัทมีหนี้ สินที่มีภำระดอกเบี้ยจ ำนวน 6.8 หมื่นล้ำนบำทซึ่ ง
ประกอบด้วยหุ้นกู้และหุน้กู้ด้อยสทิธคิล้ำยทุนจ ำนวนประมำณ 3.4 หมื่นล้ำนบำท เงนิกู้ยมืระยะ
ยำวจ ำนวน 2.7 หมื่นลำ้นบำท และเงนิกูร้ะยะสัน้อกีจ ำนวน 7 พนัลำ้นบำท  

 
 

บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 92/2564 
 4 พฤศจิกำยน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 8/10/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/09/64 A+ Positive 
28/08/61 A+ Stable 
24/06/58 AA- Stable 
23/12/57 AA- Alert Developing 
08/01/56 AA- Stable 
14/01/54 A+ Stable 
29/07/53 A+ Alert Developing 
30/08/49 A+ Stable 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 

nauwarut@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 

sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ข้อก ำหนดทำงกำรเงนิส ำหรบัหุ้นกู้และเงนิกู้ยมืจำกธนำคำรระบุให้บริษัทต้องด ำรงอัตรำส่วนหนี้สนิที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนต ่ำกว่ำ 2 เท่ำและ
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้มำกกว่ำ 3 เท่ำ ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุนอยู่ทีร่ะดบั 
1 เท่ำและมอีตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ยอยู่ที่ระดบั 9.1 เท่ำ ซึ่งทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิัทน่ำจะสำมำรถปฏิบตัติำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิ
ดงักล่ำวไดต้ลอดช่วงระยะเวลำประมำณกำร 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Positive” หรอื “บวก” สะท้อนถึงสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทที่แข็งแกร่งขึ้นจำกผลของกลยุทธ์ที่มุ่งเน้นกำรผลิตสินค้ำที่มี
นวตักรรมและกำรเพิม่ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำนของบรษิทั  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกโครงสรำ้งเงนิทุนและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัยงัคงปรบัตวัดขีึน้จนส่งผลให้อตัรำส่วนหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัต ่ำกว่ำระดบั 4 เท่ำอย่ำงต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติ
อำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนตวัลงกว่ำทีค่ำดไวเ้ป็นอย่ำงมำกหรอืบรษิทัมกีำรลงทุนขนำดใหญ่โดยใชเ้งนิทุนจำกกำรกูย้มื
จนส่งผลใหง้บกำรเงนิและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้อ่อนแอลงอย่ำงมสีำระส ำคญั 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรหนี้, 15 มถิุนำยน 2564 
- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎำคม 2562 
- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยำยน 2561 
- อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561 

บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (TU) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TU221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
TU237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
TU241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
TU242A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,050 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
TU26NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TU271A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TU287A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TU29NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TU19PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 6,000 ล้ำนบำท A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 6,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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