
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) และอนัดบัเครดติ
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Stable” หรอื “คงที่” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั
ชุดใหม่ของบรษิทัในวงเงนิไม่เกนิ 5 พนัล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี ที่ระดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั 
โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชใ้นการด าเนินงานและช าระคนืหนี้    

อนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัตาม
เกณฑ์การจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิของทรสิเรทติ้ง โดยทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัมสีถานะ
เป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ด้วยสดัส่วน 57.5% ณ เดอืนมนีาคม 2563 โดยบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ
ที่ “A/Stable” โดยทรสิเรทติ้ง บรษิัทเป็นหนึ่งในบรษิัทหลกัที่สรา้งรายได้และกระแสเงนิสดแก่
บรษิัททุนธนชาต ซึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ามแีนวโน้มค่อนข้างสูงที่บรษิัททุนธนชาตจะยงัคง
รกัษาสถานะการเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในระยะยาว 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัยงัคงสะท้อนถงึสถานะทางธุรกจิที่แขง็แกร่งในตลาดสนิเชื่อเช่า
ซื้อที่บรษิัทมคีวามเชี่ยวชาญ ได้แก่ รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และรถยนต์หรู (Luxury Car) 
อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึผลประกอบการทางการเงนิและคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัทีป่รบัดี
ขึ้น แม้ว่าจะมีความเป็นไปได้ที่การเติบโตของสินเชื่อจะลดลง ทรสิเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
สามารถด ารงสถานะทางการตลาดในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าไวไ้ด้แมป้รมิาณธุรกจิจะชะลอตวัลงซึ่ง
เป็นไปตามภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม  

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าคุณภาพสินทรพัย์ของบริษัทจะถดถอยลงในระดับปานกลางด้วย
อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต้่อสนิเชื่อรวมปรบัเพิม่ขึน้เป็น 5%-6% จากปัจจุบนัที ่4% 
อนัเนื่องมาจากผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการระบาดของโควดิ-19 (COVID-19) อย่างไรกต็าม  
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าคุณภาพสนิทรพัย์ที่อ่อนแอลงจะไม่กระทบต่อสถานะความเสีย่งโดยรวม
ของบรษิัทซึ่งได้รบัการสนับสนุนจากนโยบายด้านเครดิตที่ เข้มงวด การปรบัปรุงและพฒันา
กระบวนการจดัเกบ็หนี้ และการมสี ารองหนี้สญูในระดบัทีเ่พยีงพอ 

ฐานทุนของบริษัทซึ่งประเมินโดยอัตราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงอยู่ในระดับที่เข้มแข็ง 
อตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งของบรษิทัอยู่ที่ 15.2% ณ สิ้นปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์
อตัราส่วนดงักล่าวในระยะ 3 ปีขา้งหน้า (2563-2565) อยู่ในระดบัเฉลีย่ที ่17.2% และเมื่อผนวก
กบัความสามารถในการสรา้งรายได้ซึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าอยู่ในระดบัปานกลางแล้ว ระดบั 
ทุน การก่อหนี้และก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ ทรสิเรทติ้งใชอ้ตัราส่วนก าไรก่อนภาษี
เงนิได้ต่อสินทรพัย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยในการ
ประเมนิศกัยภาพในการสรา้งรายได้และก าไรของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาระดบั
ผลการด าเนินงานในระยะ 3 ปีข้างหน้า (2563-2565) ด้วยอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อ
สนิทรพัย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยที่ 4.2% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถัวเฉลี่ยที่ 3.3% 
ความสามารถในการสร้างก าไรของบรษิัทแขง็แกร่งขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยก าไรสุทธิรวมของ
บริษัทเพิ่มขึ้น 20% เป็น 1.96 พันล้านบาท ในปี 2562 โดยเป็นผลจากค่าใช้จ่ายในการตัง้
ส ารองที่ลดลงเนื่องจากการกลบัรายการส ารองหนี้สูญเพื่อรองรบัการใช้มาตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิ TFRS9 ในปี 2563 

ความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อความเสีย่งด้านสภาพคล่องและการกู้ยมืใหม่เพื่อช าระหนี้เดมิอนั
เป็นผลสบืเนื่องจากความเกรงกลวัต่อความเสีย่งในตลาดตราสารหนี้ได้รบัการบรรเทาลงจาก

 
 

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 25/2562 

 27 เมษายน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 10/04/63 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศุภชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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ความสามารถของบรษิทัในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนที่หลากหลาย รวมถงึวงเงนิกู้ยมืที่ได้รบัจากสถาบนัการเงนิต่าง  ๆ ซึ่งเพิม่เตมิจากวงเงนิที่ได้รบัอย่าง
ต่อเนื่องจากธนาคารธนชาตทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้เดมิ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะรกัษาสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในกลุ่มตลาด
เป้าหมายทีม่คีวามเชีย่วชาญและความสามารถในการสรา้งรายได้และก าไรไวไ้ด้ แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัอยู่บนการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะด ารงคุณภาพ
สนิทรพัยไ์วไ้ดแ้มว้่าสภาพแวดลอ้มทางดา้นเครดติจะอ่อนแอ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากคุณภาพเครดติเฉพาะของบรษิทัปรบัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญั ท าใหฐ้านทุน
แขง็แกร่งมากขึ้น ด้วยอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงเพิ่มขึ้นเหนือกว่าระดบั 25% และอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสินทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ย
มากกว่า 6% อย่างมเีสถยีรภาพในระยะเวลาหนึ่ง อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทุนของบรษิทัอ่อนแอลงดว้ยอตัราส่วน
เงินทุนที่ปรบัความเสี่ยงลดลงต ่ากว่า 15% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอย่างต่อเนื่อง หรือคุณภาพสินทรพัย์เสื่อมถอยลงอย่างมีนัยส าคญัจนกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและทุนของบรษิทั 

กรณีที่ไม่มีการปรบัเพิ่มขึ้นของอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทเอง อันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเค รดิตอาจปรบัเพิ่มขึ้นหากทรสิเรทติ้งเชื่อว่า
ความส าคญัของบรษิทัต่อบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการปรบัเพิม่ในระดบัทีส่งูขึน้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI205A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI206A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI208A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI209B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 665 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 145 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,745.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI22OA หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 486.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


