
                                                                                                                                                 
 

 เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนัภายใตโ้ครงการ Medium-term Debenture 
วงเงนิรวม 60,000 ลา้นบาทของ บรษิทั โตโยตา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT หรอื ผูอ้อกหุน้กู้) 
ทีร่ะดบั “AAA” และคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ระยะสัน้มกีารค ้าประกนัของบรษิทัภายใตโ้ครงการ Short-
term Debenture ครัง้ที ่1/2559 และ ครัง้ที ่1/2560 ทีร่ะดบั “T1+” พรอ้มกนัน้ี ทรสิเรทติง้ยงัจดั
อนัดบัเครดติหุ้นกู้มีการค ้าประกนัของบริษทัในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาทภายใต้โครงการ 
Medium-term Debenture ทีร่ะดบั “AAA” ดว้ย 
 หุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัโตโยตา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) ไดร้บัการค ้าประกนัโดย Toyota Motor 
Finance (Netherlands) B.V. (TMF หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย TMF เป็นบรษิทัลูกของ Toyota 
Financial Service Corporation (TFS) ซึง่เป็นบรษิทัลูกทีถ่อืหุน้ 100% โดยบรษิทัแม่ของกลุ่ม 
โตโยตา้คอื Toyota Motor Corporation (TMC) บรษิทัทัง้ 3 แหง่คอื TMF TFS และ TMC ไดร้บัการ
จดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AA-” จาก S&P Global Ratings และที่ระดบั “Aa3” จาก Moody’s 
Investors Service (Moody’s) รวมทัง้ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติตราสารหน้ีระยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” 
จาก S&P Global Ratings และ “P-1” จาก Moody’s ดว้ย 
 TMC รายงานยอดขายรถยนต์เพิม่ขึน้เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 8.971 ล้านคนัในรอบปีบญัช ี
2560 (เมษายน 2559-มนีาคม 2560) โดยเพิม่ขึน้ 3.3% จากจ านวน 8.681 ลา้นคนัในรอบปีบญัช ี
2559 ส่วนในช่วงครึ่งแรกของรอบปีบญัชี 2561 นัน้บริษทัมยีอดขาย 4.389 ล้านคนั เทยีบกับ
ยอดขาย 4.363 ลา้นคนัในช่วงเวลาเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี2560 ผลประกอบการทางการเงนิของ
บรษิทัปรบัตวัดขีึน้ในช่วง 2-3 ปีที่ผา่นมาจากความพยายามอย่างต่อเน่ืองในการลดต้นทุนและผล
พลอยไดจ้ากการฟ้ืนตวัของตลาดรถยนตใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิา ก าไรสุทธขิองบรษิทัปรบัตวัลดลง
เหลอื 1,831 พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2560 หรอืลดลง 20.8% จากช่วงเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี
2559 อนัเน่ืองมาจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเป็นส าคญั อยา่งไรกต็าม 
รายได้สุทธิของบริษัทเริ่มปรบัตวัเพิม่ขึ้นเป็น 1,071 พนัล้านเยนในช่วงครึ่งแรกของรอบปีบญัช ี
2561 หรอืเพิม่ขึน้ 13% จากช่วงเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี2560 TMC ยงัคงมสีถานะทางการตลาด
และการแขง่ขนัทีเ่ขม้แขง็ซึง่ไดร้บัแรงหนุนจากการมผีลติภณัฑท์ีห่ลากหลาย ตลอดจนการมตีลาดที่
กระจายตวักวา้งขวาง ความเป็นผูน้ าดา้นเทคโนโลย ีและความเสีย่งทางการเงนิทีอ่ยูใ่นระดบัต ่า 
 อนัดับเครดิตหุ้นกู้ระยะสัน้และระยะปานกลางของบริษัทโตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 
สะทอ้นถงึการค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนไดโ้ดย TMF ซึง่อนัดบัเครดติของ 
TMF อยูบ่นพืน้ฐานของสถานะอนัดบัเครดติของ TMC ภายใต้โครงสร้างการค ้าประกนัดงักล่าว 
TMC ไดท้ าสญัญาใหก้ารสนับสนุนสนิเชื่อ (Credit Support Agreement - CSA) กบั TFS ใน
ขณะเดยีวกนั TFS กไ็ด้ท าสญัญา CSA กบั TMF ดว้ยเช่นกนั ภายใต้เงื่อนไขของสญัญา CSA 
ดงักลา่ว TMC จะท าหน้าทีร่กัษาสภาพคลอ่งทางการเงนิใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่พยีงพอส าหรบัรองรบัภาระ
หน้ีหุน้กู้หรอืพนัธบตัร และตราสารทางการเงนิ (Commercial Paper) อื่น ๆ ของบรษิทัลูกซึง่ไดแ้ก่ 
TFS และ TMF นอกจากน้ี TMC ยงัจะเป็นผูจ้ดัหาสภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พยีงพอส าหรบัเงื่อนไข
การค ้าประกนัของ TMF ดว้ย ทัง้น้ี การค ้าประกนัของ TMF บงัคบัใชภ้ายใตก้ฎหมายของประเทศ
เนเธอรแ์ลนด์โดยเป็นการค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ ซึง่ผูค้ ้าประกนัจะ
เป็นผูร้บัผดิชอบในการช าระเงนิตามก าหนดเวลาของหุน้กู้ทัง้หมดทีอ่อกใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กู้ของบรษิทัโต

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:   
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
 วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
27/10/53 AAA, T1+  Stable 
12/03/53 AAA  Stable 
12/01/49 AAA, T1+  Stable 
07/10/47 AAA  Stable 
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โยต้า ลสีซิง่ (ประเทศไทย) ส าหรบัหุน้กู้ระยะปานกลางนัน้ ภาระการค ้าประกนัของ TMF มสีถานะทางกฎหมายอยู่ในระดบัเดยีวกบัตราสารหน้ีไม่มี
ประกนัและไมด่อ้ยสทิธอิื่น ๆ ของผูค้ ้าประกนัทีอ่อกทัง้ในปจัจุบนัและในอนาคต อกีทัง้ยงัไม่สามารถเปลีย่นแปลงเงื่อนไขหรอืเพกิถอนไดโ้ดยปราศจาก
การยนิยอมทัง้จากตวัแทนผูถ้อืหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนัคอื TMF 
 อยา่งไรกต็าม ผูค้ ้าประกนัไม่มภีาระในการช าระหน้ีใดใดแทนในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กู้ไม่สามารถช าระหน้ีดว้ยเหตุอนัเกดิจากการเขา้แทรกแซงหรอื
การกระท าต่าง ๆ โดยองค์กรใดใดของรฐับาลไทย ดงัน้ี (1) แทรกแซงการช าระเงินโดยกระท าการใดใดที่ท าให้ผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถโอนเงนิหรือ
แลกเปลีย่นเงนิตราใหน้ายทะเบยีนหรอืผูถ้อืหุน้กู้เพื่อใชช้ าระหน้ีหุน้กู้ได ้(2) ท าใหต้อ้งมกีารโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรอืมกีารควบคุมผูอ้อกหุน้กู้ใหโ้อน
การถอืหุ้นนัน้ไปยงับุคคลทีส่ามซึง่มใิช่สมาชกิของกลุ่มโตโยต้า (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึง่ทรพัยส์นิของผูอ้อกหุน้กู้ให้ตกเป็นของรฐัซึง่มมีูลค่ารวม
อยา่งน้อย 10% ของมูลค่าสุทธขิองสนิเชื่อเช่าซือ้สุทธขิองผูอ้อกหุน้กู้และบรษิทัลูกของผูอ้อกหุน้กู้ และ (4) การเวนคนืหรอืการโอนทรพัยส์นิให้ตกเป็น
ของรฐัอนัมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลกูของผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถประกอบธุรกจิได ้ทัง้น้ี ทรสิเรทติง้เหน็ว่าโอกาสทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ดงักล่าวมน้ีอย
มาก 
   
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความน่าเชื่อถอืของ TMF ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนั โดยอนัดบัเครดติองคก์รในปจัจุบนัของ TMF 
ภายใต ้International Scale ทีร่ะดบั “AA-/Stable” ซึง่จดัโดย S&P Global Ratings และทีร่ะดบั “Aa3/Stable” โดย Moody’s สะทอ้นสถานะเครดติที่
แขง็แกรง่ของ TMF เมื่อเทยีบกบับรษิทัต่าง ๆ ในประเทศไทยทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติง้ซึง่เป็นอนัดบัเครดติทีส่งูที่สุดในระบบ 
National Scale ทัง้น้ี อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของบรษิทัโตโยต้า ลสีซิง่ (ประเทศไทย) อาจมกีาร
ปรบัเปลีย่นหากเกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของ TMF 
 

 

บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (TLT) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 60,000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Debenture:                                                                                      
- TLT17NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 AAA 
- TLT184B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 AAA 
- TLT188B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 AAA 
- TLT192B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT198B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT19NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,280 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 AAA 
- TLT201B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT202A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT205A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,300 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 AAA 
- TLT212A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 AAA 
- TLT21NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 AAA 
- TLT22OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565 AAA 
- TLT24OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2567 AAA 
- หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี AAA 
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หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 80,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2559 T1+ 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 20,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2560 T1+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 
Toyota Motor Corporation (TMC) 

 
หน่วย: ลา้นเยน 

*  งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                 ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ------------------------ 
  เม.ย.-ก.ย.

2560   2560 2559 2558 2557 

รายไดสุ้ทธ ิ 14,191,207  27,597,193 28,403,118 27,234,521 25,691,911 
- ยอดขายรถยนต ์ 13,233,974 25,813,496 26,549,111 25,612,836 24,312,644 
- รายไดจ้ากธุรกจิสนิเชือ่ 957,233    1,783,697 1,854,007 1,621,685 1,379,267 
ก าไรขัน้ตน้ 2,244,151 4,270,461 5,093,025 4,696,474 4,324,399 
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,096,541 1,994,372 2,853,971 2,750,564 2,292,112 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 13,541 29,353 35,403 22,871 19,630 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 1,611,717 3,078,332 3,894,045 3,364,005 2,941,494 
สนิทรพัยร์วม 50,253,031 48,750,186 47,427,597 47,729,830 41,437,473 
เงนิกูร้วม 19,896,017  19,155,727 18,293,153 18,977,887 16,327,393 
หนี้สนิรวม 30,846,844 30,081,233 29,339,411 30,082,501 26,218,486 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 663,143       668,264 861,472 859,198 749,839 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  18,253,494  17,514,812 16,746,935 16,788,131 14,469,148 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายไดสุ้ทธ ิ(%) 

13.61 13.06 15.77 15.27 13.79 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 3.69 5.98                8.34                8.30               8.25 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 51.26 51.30 50.95 51.82         51.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

151.11 129.48 131.35 185.24 186.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 8.10 16.07              21.29             17.73             18.02 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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