
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ  
บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” พร้อมทั้งยังจัดอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 5 พันล้านบาทของบริษัทท่ี
ระดับ “A-” ด้วยเช่นกัน โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงเป็น “Stable” หรือ “คงที่” ทั้งน้ี 
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งน้ีไปใช้ชำระคืนหน้ีท่ีจะครบกำหนด 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจากการมีสินทรัพย์สัมปทาน
ที่มีคุณภาพ ตลอดจนกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอจากธุรกิจทางด่วน รวมถึงโอกาสในการเติบโต
ของธุรกิจรถไฟฟ้า นอกจากนี้ การประเมินอันดับเครดิตยังพิจารณารวมไปถึงภาระหนี้ของ
บริษัทที่อยู่ในระดับสูงอันเป็นผลจากการลงทุนในธุรกิจรถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินที่ต้องใช้เงินลงทุน
จำนวนมากในช่วงเริ่มต้นโครงการในช่วงหลายปีก่อนอีกด้วย 

ผลการดำเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของภาวะเศรษฐกิจและ
การท่องเท่ียว โดยธุรกิจทางด่วนแสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวอย่างสม่ำเสมอ ท้ังนี้ ในช่วง 11 เดือน
แรกของปี 2566 ปริมาณจราจรบนทางด่วนโดยเฉลี่ยต่อวันอยู่ท่ีจำนวน 1.12 ล้านเที่ยวเมื่อ
เทียบกับจำนวน 1.04 ล้านเท่ียวในปี 2565 ในขณะท่ีรายได้ค่าผ่านทางโดยเฉลี่ยต่อวันก็เพิ่มขึ้น
เป็น 25.5 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ 23.5 ล้านบาทในปี 2565 

ในขณะเดียวกัน ธุรกิจรถไฟฟ้าก็มีจำนวนผู้โดยสารสูงสุดเป็นประวัติการณ์อันเป็นผลจากการฟื้น
ตัวของการท่องเท่ียว การกลับมาจัดอีเวนท์และกิจกรรมอื่น ๆ ในพื้นท่ีตามแนวเส้นทางรถไฟฟ้า 
และการส่งต่อผู้โดยสารจากรถไฟฟ้าสายสีเหลืองซึ่งเพิ่งเปิดให้บริการ โดยในช่วง 11 เดือนแรก
ของปี 2566 จำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าโดยเฉลี่ยต่อวันเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 388,913 เท่ียวและรายได้
ค่าโดยสารโดยเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 10.6 ล้านบาทเมื่อเทียบกับจำนวนผู้โดยสารโดยเฉลี่ยต่อวันท่ี 
270,617 เท่ียวและรายได้ค่าโดยสารโดยเฉลี่ยต่อวันท่ี 7.4 ล้านบาทในปี 2565 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 ผลการดำเนินงานของบริษัทสอดคล้องกับการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้ง ท้ังนี้ บริษัทมีรายได้รวมอยู่ท่ี 1.29 หมื่นล้านบาทและมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ท่ี 4.2 พันล้านบาท ในขณะท่ีหน้ีสินทางการเงินท่ี
ปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีจำนวน 6.35 หมื่นล้านบาทและอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ี 
12.1 เท่า (ปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีโดยใช้ข้อมูลย้อนหลัง 12 เดือน) 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า 
บริษัทจะสามารถดำรงสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ได้โดยมีกระแสเงินสดท่ีมั่นคงท่ีมาจาก
ทั้งธุรกิจทางด่วนและธุรกิจรถไฟฟ้าโดยบริษัทยังคงรักษาระดับหนี้สินทางการเงินให้สอดคล้อง
กับประมาณการพื้นฐานของทริสเรทต้ิงเอาไว้ได ้

 

 

  

บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 3/2567 
 8 มกราคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 27/04/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/04/64 A- Stable 
28/05/63 A Negative 
05/04/59 A Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพิทกัษ์ 
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีจำกัดในระยะใกล้เมื่อพิจารณาจากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินของบริษัทในปัจจุบันและแนวโน้มการลงทุนขนาด
ใหญ่ในโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มและโครงการทางด่วน Double Deck ในขณะท่ีอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของ
บริษัทอ่อนแอลงกว่าประมาณการของทริสเรทต้ิงอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด (มหาชน) (BEM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BEM244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BEM245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BEM246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BEM249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BEM254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BEM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BEM25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BEM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BEM264B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BEM265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BEM266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,335 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BEM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BEM27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BEM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BEM284B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BEM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BEM286B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BEM295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BEM306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BEM314A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BEM326A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BEM329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BEM334A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
BEM349A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
BEM354A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


