
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A” 
และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ พร้อมกันน้ี ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 5 พันล้านบาทและหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอ
ขายเพิ่มเติม (Greenshoe) ในวงเงินไม่เกิน 2 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “A-” ด้วยเช่นกัน 
โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้รับจากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ไปใช้ลงทุนในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่และ
ธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้าของบริษัท 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 กระแสเงินสดของบริษัทยังค่อนข้างคงท่ีโดยได้รับแรงหนุนจาก
ผลการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของโรงไฟฟ้า กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทลดลงเพียง 2.2% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดย
อยู่ที่ประมาณ 7.2 พันล้านบาททั้ง ๆ ที่บริษัทได้รับผลกระทบจากธุรกิจไบโอดีเซลท่ีเปราะบาง
และค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นจากการเริ่มเดินเครื่องผลิตรถไฟฟ้าและแบตเตอรี่ ทั้งนี้ ปริมาณไฟฟ้า
ทั้งหมดที่บริษัทผลิตได้ลดลง 7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนเหลืออยู่ที่ 976 ล้าน
กิโลวัตต์-ชั่วโมงอันเนื่องมาจากความเร็วของกระแสลมสำหรับโรงไฟฟ้าพลังลมที่ลดลง อย่างไร 
ก็ตาม การลดลงดังกล่าวก็ได้รับการชดเชยด้วยค่าไฟฟ้าผันแปร (Ft) ท่ีปรับเพิ่มขึ้นในระหว่างปี 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทสามารถสร้างโอกาสในการเติบโตจากการเปลี่ยนแปลงไปสู่การใช้รถ
โดยสารไฟฟ้า (E-bus) ของประเทศไทยได้ ปัจจุบันบริษัทเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่สุดของบริษัท
หลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน) โดยถือหุ้นทางอ้อมในสัดส่วน 23.63% ของจำนวนหุ้น
ทั้งหมด ในขณะเดียวกัน บริษัท ไทยสมายล์บัส จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่ บล. บียอนด์ถือหุ้น
ทางอ้อมอยู่ในสัดส่วน 49% ในปัจจุบันนั้นก็ได้รับการโอนธุรกิจรถโดยสารไฟฟ้าและเรือไฟฟ้า
ทั้งหมดมาจากบริษัทย่อยของบริษัท พลังงานบริสุทธิ์ ด้วยเช่นกัน จากกรณีดังกล่าวจึงทำให้
บริษัท ไทยสมายล์บัสกลายมาเป็นผู้ให้บริการเดินรถโดยสารประจำทางรายใหญ่รายหนึ่งใน
ประเทศไทยซึ่งครอบคลุม 122 เส้นทางในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ทริสเรทติ้งมองว่า 
อุปสงค์ในการใช้รถโดยสารไฟฟ้าของบริษัทไทยสมายล์บัสนั้นน่าจะมีจำนวนมาก โดยประเมิน
จากแผนการจัดซื ้อรถโดยสารไฟฟ้าท่ีคาดว่าจะมีถึงประมาณ 2,400 คันตามเงื ่อนไขของ
ใบอนุญาตการขนส่งสาธารณะที่มีอยู่ รวมถึงความเป็นไปได้ในการเปลี่ยนกองรถโดยสารที่มีอยู่
ไปเป็นรถโดยสารไฟฟ้าในอนาคต ท้ังนี้ บริษัทพลังงานบริสุทธิ์น่าจะได้รับประโยชน์จากแผนการ
ลงทุนในรถโดยสารไฟฟ้าของบริษัทไทยสมายล์บัสดังกล่าว เนื่องจากคาดว่ารถโดยสารไฟฟ้าจะ
ผลิตจากโรงงานประกอบรถยนตแ์ละโรงงานผลิตแบตเตอรี่ของบริษัท 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 เพิ่มขึ้นเป็น 5.17 หมื่นล้านบาทจากความ
ต้องการเงินทุนหมุนเวียนท่ีเพิ่มขึ้นสำหรับธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้าและการลงทุนอย่างต่อเน่ืองใน
ระบบนิเวศของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าของบริษัท อัตราส่วนภาระหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA 
ของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 5.2 เท่าในเดือนกันยายน 2565 (คำนวณย้อนหลัง 12 เดือน) จาก 4.5 
เท่า ณ สิ้นปี 2564 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทน่าจะเติบโตอย่างมีนัยสำคัญในช่วง 
ระหว่างปี 2566-2567 โดยประเมินจากคำสั่งซื้อรถโดยสารไฟฟ้าที่มีอยู่รวมถึงแนวโน้มของ 

  

บริษัท พลังงานบรสิุทธิ์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 128/2565 
 14 ธันวาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/08/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/05/62  A Stable 
09/04/61  A- Stable 
02/06/59  BBB+ Stable 
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tern@trisrating.com 

ภารัต มหทัธโน 

parat@trisrating.com 

วิยดา ประทมุสุวรรณ์, CFA 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อุปสงค์ในการใช้รถยนต์ไฟฟ้าที่ดี ทั้งนี้ รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้าน่าจะทำให้อัตราส่วนภาระหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทลดลงเหลือ 4-5 
เท่าในช่วงปี 2566-2567 และทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราส่วนของเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินสุทธิของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นมา
อยู่ท่ีระดับประมาณ 20% ในช่วงเวลาเดียวกัน 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่ากระแสเงินสดที่มั่นคงจำนวนมากของบริษัทจากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจะยังคงเป็นกระแสเงินสดหลักให้แก่กลุ่มต่อไป ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าฐานะทางการเงินของบริษัทจะยังคงสอดคล้องกับการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้ง ในขณะท่ีธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าน่าจะเริ่มสร้างผลตอบแทนท่ีน่าพอใจให้แก่บริษัทไดใ้นระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีค่อนข้างจำกัดในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าเนื่องจากความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจผลิตแบตเตอรี่และ
ธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม โอกาสในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทสามารถขยายฐานกระแสเงินสดได้อย่างมีสาระสำคัญ
ในขณะท่ียังคงสามารถรักษาสถานะทางการเงินท่ีดีเอาไว้ได้ ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง
กว่าท่ีทริสเรทต้ิงคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดจากผลกำไรของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าท่ีน้อยกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ หรือจากการ
ลงทุนท่ีใช้เงินกู้อย่างเกินตัว หรือบริษัทมีการขาดทุนจำนวนมากจากการดำเนินธุรกิจใหม่ ๆ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) (EA) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EA237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
EA248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
EA257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
EA259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
EA26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
EA279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
EA297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 

 หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาท และหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม  
(Greenshoe) ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี 

A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


