
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) และอนัดบัเครดติ
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Stable” หรอื “คงที”่ พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั
ชุดใหม่ของบรษิทัในวงเงนิไม่เกนิ 4.5 พนัลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี ทีร่ะดบั “A-” ดว้ย
เช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชใ้นการด าเนินงานและช าระคนืหนี้    

อนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัตาม
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิของทรสิเรทติ้ง โดยทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัมสีถานะ
เป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธข์องบรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ดว้ยสดัส่วน 57.5% ณ เดอืนมนีาคม 2563 โดยบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ
ที ่“A/Stable” โดยทรสิเรทติ้ง บรษิทัเป็นหนึ่งในบรษิทัหลกัทีส่รา้งรายไดแ้ละกระแสเงนิสดแก่
บรษิัททุนธนชาต ซึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ามแีนวโน้มค่อนขา้งสูงที่บรษิัททุนธนชาตจะยงัคง
รกัษาสถานะการเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในระยะยาว 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัยงัคงสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งในตลาดสนิเชื่อเช่า
ซื้อที่บรษิทัมคีวามเชี่ยวชาญ ไดแ้ก่ รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และรถยนต์หรู (Luxury Car) 
อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึผลประกอบการทางการเงนิและคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัทีป่รบัดี
ขึ้น แม้ว่าจะมคีวามเป็นไปได้ที่การเติบโตของสินเชื่อจะลดลง ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
สามารถด ารงสถานะทางการตลาดในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าไวไ้ดแ้มป้รมิาณธุรกจิจะชะลอตวัลงซึ่ง
เป็นไปตามภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม  

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าคุณภาพสินทรพัย์ของบริษัทจะถดถอยลงในระดับปานกลางด้วย
อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมปรบัเพิม่ขึน้เป็น 5%-6% จากปัจจุบนัที ่4% 
อนัเนื่องมาจากผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการระบาดของโควดิ-19 (COVID-19) อย่างไรกต็าม  
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าคุณภาพสนิทรพัย์ทีอ่่อนแอลงจะไม่กระทบต่อสถานะความเสีย่งโดยรวม
ของบริษัทซึ่งได้รบัการสนับสนุนจากนโยบายด้านเครดิตที่เข้มงวด การปรบัปรุงและพฒันา
กระบวนการจดัเกบ็หนี้ และการมสี ารองหนี้สญูในระดบัทีเ่พยีงพอ 

ฐานทุนของบริษัทซึ่งประเมนิโดยอัตราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงอยู่ในระดับที่เข้มแข็ง 
อตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งของบรษิทัอยู่ที ่15.2% ณ สิ้นปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์
อตัราส่วนดงักล่าวในระยะ 3 ปีขา้งหน้า (2563-2565) อยู่ในระดบัเฉลีย่ที ่17.2% และเมือ่ผนวก
กบัความสามารถในการสรา้งรายไดซ้ึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าอยู่ในระดบัปานกลางแลว้ ระดบั 
ทุน การก่อหนี้และก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ ทรสิเรทติ้งใชอ้ตัราส่วนก าไรก่อนภาษี
เงนิได้ต่อสินทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ยและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยในการ
ประเมนิศกัยภาพในการสรา้งรายไดแ้ละก าไรของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาระดบั
ผลการด าเนินงานในระยะ 3 ปีขา้งหน้า (2563-2565) ดว้ยอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิไดต่้อ
สนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่ที ่4.2% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยที่ 3.3% 
ความสามารถในการสร้างก าไรของบรษิัทแขง็แกร่งขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยก าไรสุทธริวมของ
บรษิัทเพิม่ขึน้ 20% เป็น 1.96 พนัล้านบาท ในปี 2562 โดยเป็นผลจากค่าใชจ้่ายในการตัง้
ส ารองทีล่ดลงเนื่องจากการกลบัรายการส ารองหนี้สูญเพื่อรองรบัการใชม้าตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิ TFRS9 ในปี 2563 

ความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อความเสีย่งดา้นสภาพคล่องและการกูย้มืใหม่เพื่อช าระหนี้เดมิอนั
เป็นผลสบืเนื่องจากความเกรงกลวัต่อความเสีย่งในตลาดตราสารหนี้ได้รบัการบรรเทาลงจาก

  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 31/2563 

 11 พฤษภาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/04/63 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ความสามารถของบรษิทัในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลากหลาย รวมถงึวงเงนิกูย้มืทีไ่ดร้บัจากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ ซึ่งเพิม่เตมิจากวงเงนิทีไ่ดร้บัอย่าง
ต่อเนื่องจากธนาคารธนชาตทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้เดมิ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในกลุ่มตลาด
เป้าหมายทีม่คีวามเชีย่วชาญและความสามารถในการสรา้งรายไดแ้ละก าไรไวไ้ด ้แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัอยู่บนการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะด ารงคุณภาพ
สนิทรพัยไ์วไ้ดแ้มว้่าสภาพแวดลอ้มทางดา้นเครดติจะอ่อนแอ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากคุณภาพเครดติเฉพาะของบรษิทัปรบัดขี ึน้อย่างมนีัยส าคญั ท าใหฐ้านทุน
แขง็แกร่งมากขึ้น ดว้ยอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงเพิม่ขึ้นเหนือกว่าระดบั 25% และอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ย
มากกว่า 6% อย่างมเีสถยีรภาพในระยะเวลาหนึ่ง อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทุนของบรษิทัอ่อนแอลงดว้ยอตัราส่วน
เงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงลดลงต ่ากว่า 15% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอย่างต่อเนื่อง หรือคุณภาพสินทรัพย์เสื่อมถอยลงอย่างมนีัยส าคญัจนกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและทุนของบรษิทั 

กรณีที่ไม่มกีารปรบัเพิ่มขึ้นของอันดบัเครดิตเฉพาะของบริษัทเอง อันดบัเครดิตหรือแนวโน้มอันดบัเครดิตอาจปรบัเพิ่มขึ้นหากทริสเรทติ้งเชื่อว่า
ความส าคญัของบรษิทัต่อบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการปรบัเพิม่ในระดบัทีส่งูขึน้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 3 บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI209B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 665 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 145 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,745.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI22OA หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI232C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 486.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 593.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI264A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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