
 
      
   

 

 Rating Methodology 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ภาพรวมและขอบเขตของเกณฑ์การจัดอันดับเครดิต 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตใช้กับตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ ท่ีจด
ทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งรวมถึง ตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 (ตราสาร Additional 
Tier 1 หรือ ตราสาร AT1) และ ตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 2 (ตราสาร Tier 2) ตาม
แนวทาง  Basel III ท่ีสามารถนับเป็นส่วนหน่ึงของเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 และ เงินกองทนุชัน้ท่ี 2 ตามล าดบั 
ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์เร่ืององค์ประกอบของเงินกองทุนส าหรับธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนใน
ประเทศ ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดยเกณฑ์การจัดอนัดบัเครดิตนีใ้ช้ทดแทนเกณฑ์การจดั
อนัดบัเครดิต “Rating Methodology: Hybrid Tier 2 Capital Securities” ท่ีทริสเรทติง้เผยแพร่เมื่อวนัท่ี 
30 เมษายน 2557 

นิยาม 

ตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ โดยทั่วไปมีลักษณะเป็นตราสารท่ีมี
คุณสมบตัิกึ่งหนีก้ึ่งทุน จ านวนเงินท่ีได้จากการระดมทุนด้วยการออกตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 
ของธนาคารสามารถนับเป็นส่วนหน่ึงของเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 และ เงินกองทุนชัน้ท่ี 2 ได้ แต่ในทางบญัชี
จะถกูนบัเป็นภาระหนีบ้นงบดุลของธนาคาร และในกรณีท่ีธนาคารผู้ออกตราสารมีสถานะทางการเงินท่ี
อ่อนแอลงจนถึงระดับท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ (at the point of non-viability) ตราสาร
ดงักล่าวจะต้องสามารถรองรับผลขาดทุน โดยสามารถตดัเป็นหนีส้ญูบางส่วนหรือทัง้จ านวน หรือแปลง
เป็นทนุได้ ศกึษารายละเอียดของคณุสมบตัิของตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 ของธนาคารพาณิชย์ 
ตามเกณฑ์ของ ธปท. ได้ใน Appendix A และ Appendix B 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิต 

ทริสเรทติง้ จัดอันดับเครดิตตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุน โดยการก าหนดจ านวนขัน้ของ
อันดับเครดิตท่ีจะต้องถูกลดทอนจากอันดับเครดิตองค์กร (Issuer Credit Rating) ท่ีให้กับธนาคารผู้
ออกตราสาร จ านวนขัน้ของอนัดบัเครดิตโดยรวมท่ีจะถูกลดทอน มีความเก่ียวข้องกับคุณสมบตัิหลกั 3 
ด้านของตราสารทางการเงินท่ีนบัเป็นเงินกองทุน ดงันี ้

(1) การด้อยสิทธิ (Contractual Subordination)  

ตามล าดับการได้รับช าระเงินของเจ้าหนีธ้นาคารพาณิชย์ ตราสาร  Tier 2 จะมีสิทธิด้อยกว่า เจ้าหนี ้
บุริมสิทธิ ผู้ฝากเงิน และเจ้าหนีส้ามัญของธนาคารพาณิย์ ในขณะท่ี ตราสาร AT1 จะมีสิทธิด้อยกว่า 
เจ้าหนีบุ้ริมสิทธิ ผู้ฝากเงิน เจ้าหนีส้ามัญ และเจ้าหนีด้้อยสิทธิทุกประเภท ซึ่งรวมตราสาร  Tier 2 เพื่อ
สะท้อนถึงการด้อยสิทธิในการได้รับช าระหนีข้อง ตราสาร AT1 และตราสาร Tier 2 อันดับเครดิตของ 
ตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 จะลดทอนลง 1 ขัน้จากอนัดับเครดิตองค์กรของธนาคารผู้ออกตรา
สาร  ในกรณีท่ีอันดับเครดิตองค์กรของธนาคารผู้ออกตราสารอยู่ต ่ากว่า Investment Grade (ต ่ากว่า 
BBB-) การลดทอนของอันดับเครดิตจะเพิ่มขึน้เป็น 2 ขัน้เพื่อสะท้อนถึงโอกาสท่ีมากกว่า ท่ีธนาคารผู้
ออกตราสารอาจประสบปัญหาทางการเงิน 

 

 

24 ธันวาคม 2564 
 
 
 

 
ติดต่อ: 
นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 

narumol@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 

 

ธติ ิการุณยานนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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(2) ความเสี่ยงในการได้รับช าระดอกเบีย้บางส่วนหรือล่าช้า (Risk of Partial or Untimely Payment) 
คุณลกัษณะอย่างหน่ึงท่ีท าให้ตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 แตกต่างกัน คือการท่ีตราสาร AT1 ผู้ออกตราสารมีสิทธิในการยกเลิกการจ่าย
ดอกเบีย้เมื่อใดก็ได้ และการมีความเสี่ยงท่ีธนาคารอาจต้องท าตามเงื่อนไขอื่น  ๆ ในระหว่างท่ียังด าเนินกิจการ ท่ีอาจท าให้ไม่ได้รับการช าระ
ดอกเบีย้หากทางการเข้าแทรกแซงในกรณีท่ีธนาคารผู้ออกตราสารประสบปัญหาทางการเงิน อนัดบัเครดิตท่ีให้กับตราสาร AT1 จึงลดทอนลงอีก 
2 ขัน้ เพื่อสะท้อนความเสี่ยงในการได้รับช าระดอกเบีย้บางส่วนหรือล่าช้า ในส่วนของตราสาร Tier 2 ท่ีออกโดยธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
มกัจะไม่ก าหนดสิทธิในการเลื่อนการช าระดอกเบีย้ อนัดบัเครดิตท่ีให้กับตราสาร Tier 2 จึงไม่ต้องมีการลดทอนลงจากความเสี่ยงในการได้รับ
ช าระดอกเบีย้ล่าช้า อย่างไรก็ตาม หากมีการก าหนดสิทธิในการเลื่อนการช าระดอกเบีย้เป็นส่วนหน่ึงของเงื่อนไขการออกตราสาร ตราสาร Tier 2 
ดงักล่าวจะถกูลดทอนลงอีก 1 ขัน้ 

(3) การรองรับผลขาดทุน (Loss Absorption Features) 
ส าหรับ ตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 ทริสเรทติง้จะลดทอนลงอีก 1 ขัน้ เพื่อสะท้อนถึงความเสี่ยงจากการรองรับผลขาดทุน เน่ืองจาก
ข้อก าหนดท่ีมีเงื่อนไขในการแปลงเป็นหุ้นสามญัหรือการปรับลดมลูค่าของตราสารหรือทัง้สองอย่าง โดยตราสาร AT1 มกัจะมีคุณสมบตัิรองรับ
ผลขาดทุนใน 2 สถานการณ์ คือ (1) ในขณะท่ีธนาคารยังด าเนินกิจการ ในลักษณะเดียวกับหุ้นสามัญ และ (2) ในสถานการณ์ท่ีธนาคารไม่
สามารถด าเนินกิจการได้ ในขณะที่ตราสาร Tier 2 จะรองรับผลขาดทนุในสถานการณ์ท่ีธนาคารไม่สามารถด าเนินกิจการได้แล้วเท่านัน้ 

ในขณะท่ีธนาคารยงัด าเนินกิจการได้ เกณฑ์ของ ธปท. ในปัจจุบนัก าหนดว่า ตราสาร AT1 สามารถแปลงเป็นหุ้นสามญัได้ หรือสามารถปรับลด
มลูค่าตราสาร (Write Down) เมื่ออตัราส่วนเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจ้าของ (Core Equity Tier 1) ต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CET1 Ratio) ต ่า
กว่าอตัราท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนดไว้ ซึ่งต้องสงูกว่า 5.125% (Trigger Point) (โดยธนาคารผู้ออกตราสารสามารถก าหนด Trigger Point ไว้สงู
กว่านีไ้ด้) โดยท่ีการแปลงเป็นหุ้นสามญัและการปรับลดมลูค่าตราสาร ต้องเป็นจ านวนท่ีอย่างน้อยท าให้ CET1 Ratio กลบัมาอยู่ในระดบัสงูกว่า 
Trigger Point ท่ีธนาคารก าหนดไว้ 

กรณีท่ีสถานะทางการเงินของธนาคารอ่อนแอลงจนท าให้ไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ และทางการตดัสินใจเข้าช่วยเหลือทางการเงินแก่
ธนาคาร ตราสาร AT1 และ ตราสาร Tier 2 จะถกูบงัคบัให้แปลงเป็นหุ้นสามญั หรือตดัเป็นหนีส้ญู ตวัอย่างของเหตกุารณ์ท่ี ธปท. ก าหนดว่าอาจ
ก่อให้เกิดเงื่อนไขที่ธนาคารไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ เช่น (1) สินทรัพย์ไม่เพียงพอจ่ายคืนผู้ฝากเงินและเจ้าหนี ้ (2) เงินกองทนุอ่อนแอถึง
ระดบัท่ีมีผลกระทบต่อผู้ฝากเงินและเจ้าหนี ้(3) ธนาคารไม่สามารถเพิ่มทนุเองได้ 
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ตารางท่ี 1: การลดทอนอันดับเครดิตตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนของธนาคาร 

 
  

การลดทอนจากอันดับเครดิตองค์กร 
(ICR) 

การลดทอน
อันดับเครดิต 
ตราสาร AT1  

การลดทอน 
อันดับเครดิต 
ตราสาร Tier 2  

(1) การด้อยสิทธิ 1 ขัน้จาก ICR ที่ระดบั BBB- หรือสงูกว่า 
หรือ 2 ขัน้ หาก ICR อยู่ในระดบัที่ต ่ากว่า 

1 ถึง 2 1 ถึง 2 

(2) ความเส่ียงในการได้รับช าระดอกเบีย้
บางส่วนหรือล่าช้า 
  

1 ขัน้ ส าหรับตราสาร Tier 2 ที่มีสิทธิเลื่อน
การช าระดอกเบีย้ 

 
1 

2 ขัน้ส าหรับตราสาร AT1 ตามแนวทาง 
Basel III 

2 
 

(3) การรองรับผลขาดทุน ท่ีน าไปสู่การแปลง 
หนีเ้ป็นหุ้นสามัญ หรือการปรับลดมูลค่า 
ตราสาร 

1 ขัน้* ส าหรับการรองรับผลขาดทนุ ในกรณี
ที่ธนาคารสามารถด าเนินกิจการได้ หรือ 
กรณีที่ธนาคารไม่สามารถด าเนินกิจการได้ 

1 1 

*  ไม่มีการลดทอน กรณีท่ี  (1) คาดว่าทางการจะเข้าช่วยเหลือก่อนท่ีจะมีการใช้เงือ่นไขในการรองรับผลขาดทนุ  
  (2) คาดว่าทางการจะไม่บงัคบัให้ท าตามเงือ่นไขในการรองรับผลขาดทนุ  
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Appendix A: หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 

จ านวนเงินท่ีได้จากการออกตราสาร  ได้รับช าระเต็มจ านวน 

อายุตราสาร ไม่มีก าหนดระเวลาการช าระคืน  (Perpetual) 

การรองรับผลขาดทุน รองรับผลขาดทนุในระหวา่งการด าเนนิการ (Going-concern Basis) 
1) แปลงเป็นหุ้นสามญั เม่ือ CET1 ratio ลดลงต ่ากวา่ Trigger Point (CET1 > 
5.125%) หรือ 
2) ปรับลดมลูคา่ตราสาร (Principal Write-down) เม่ือ CET1 ลดลงต ่ากว่า Trigger 
Point (CET1 > 5.125%) 
การแปลงเป็นหุ้นสามญั และการปรับลดมลูค่า ต้องท าให้เกิดผลดงันี:้ 
- ลดภาระจากการเรียกช าหนีข้องผู้ถือตราสาร AT1 หรือ ลดจ านวนเงินที่ต้องใช้ 
ไถ่ถอนตราสารและภาระการจ่ายดอกเบีย้  
- ส่งผลให้เงินกองทนุชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของมีมลูค่าเพ่ิมขึน้ โดยเป็นไปตาม
มาตรฐานบญัชีที่รองรับโดยทัว่ไป  
- มลูค่าตราสารที่ถกูแปลงเป็นหุ้นสามญั หรือถกูลดมลูค่า อย่างน้อยท าให้ CET1 
Ratio กลบัมาอยู่ในระดบัที่สงูกส่าอตัราที่ก าหนดไว้ (Trigger Point) หากไม่พอต้อง
ตดัเป็นหนีส้ญูหรือแปลงเป็นหุ้นสามญัทัง้หมด  
รองรับผลขาดทนุ เม่ือธนาคารไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ (Gone-concern 
Basis or at the point of non-viability) โดยตราสารนัน้สามารถ 
1) แปลงเป็นหุ้นสามญั 
2) ตดัเป็นหนีส้ญู เม่ือทางการตดัสนิในเข้าช่วยเหลือทางการเงิน 
  

ล าดับการได้ช าระเงิน หลงัจากเจ้าหนีบ้ริุมสิทธิ ผู้ฝากเงิน เจ้าหนีส้ามญั และเจ้าหนีด้้อยสิทธิทกุประเภท 
รวมถึงผู้ถือตราสาร Tier 2  

หลักประกัน ไม่มีหลกัประกนัหรือการค า้ประกนัหรือการรับประกนั 

การไถ่ถอน หรือซือ้คืน ธนาคารต้องไม่ท าให้ผู้ถือตราสาร เกิดความคาดหวงัว่าจะไถ่ถอนหรือซือ้คืนตราสาร 
ก่อนครบก าหนด โดยการไถ่ถอนจะท าได้หลงัจาก 5 ปีนบัจากวนัที่ออกตราสาร 
 
กรณีไถ่ถอนหลงัจาก 5 ปี ท าได้ต่อเม่ือ: 
- ได้รับความเห็นชอบจาก ธปท. (ต้องเสนอแผนการไถ่ถอนและแผนการทดแทน 
ตราสาร ก่อนไถ่ถอนไม่น้อยกว่า 30 วนั) 
- ธนาคารต้องออกตราสารที่มีคณุภาพเท่ากนัหรือดีกว่า ในทนัทีหรือก่อนการไถ่ถอน  
- การไถ่ถอนจะไม่ส่งผลให้ อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสี่ยง ลดลงต ่ากว่า
เกณฑ์ขัน้ต ่าตามที่ธปท.ก าหนด  
กรณีไถ่ถอนก่อน 5 ปี อาจท าได้ต่อเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงต่อไปนี:้ 
- การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษีอนัส่งผลให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเปลี่ยนแปลงไป  
- การเปลี่ยนแปลงหลกัเกณฑ์การก ากบัดแูลด้านเงินกองทนุ ส่งผลให้ตราสาร AT1 มี
คณุสมบตัิไม่ครบถ้วน   
การซือ้คืนตราสาร  
-  ได้รับความเห็นชอบจาก ธปท. (ต้องเสนอแผนการซือ้คืนและ แผนการทดแทน 
ตราสาร เพ่ือพิจารณาเป็นรายกรณี) 
- การซือ้คืนหุ้นบริุมสิทธิที่นบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 1 อาจเข้าข่ายเป็นการลดทนุ
ทางอ้อม ซึง่ต้องได้รับอนญุาตจาก ธปท. 
- ธนาคารพาณิชย์จะต้องปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชีที่เกี่ยวข้องกบัการซือ้คืน 
ตราสาร AT1   
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การจ่ายดอกเบีย้ - ธนาคารพาณิชย์มีอ านาจเต็มที่ในการยกเลิกการจ่ายดอกเบีย้เม่ือใดก็ได้  
- ห้ามมีข้อก าหนดในสญัญาว่าธนาคารพาณิชย์จะต้องจ่ายดอกเบีย้ ให้กบัผู้ถือตรา
สาร AT1 เม่ือมีการจ่ายปันผลให้กบัผู้ถือหุ้นสามญั (Dividend Pusher) 
- หากธนาคารพาณิชย์ไม่มีการจ่ายดอกเบีย้ให้กบัผู้ถือตราสาร AT1 ธนาคารไม่
สามารถจ่ายเงิยปันผลให้กบัผู้ถือหุ้นสามญั (Dividend Stopper)   
- ไม่สะสมผลตอบแทน 
- การไม่จ่ายผลตอบแทน ไม่ถือเป็นการผิดนดัช าระ 
- ธนาคารมีสิทธิที่จะยกเลิกการจ่ายดอกเบีย้ หากมีความจ าเป็นต้องช าระเงินตาม
หนีส้ินหรือภาระผกูพนัอ่ืน  
- ธนาคารสามารถจ่ายดอกเบีย้ ต่อเม่ือธนาคารพาณิชย์มีก าไรสะสมเพียงพอ และไม่
ส่งผลให้ธนาคารมีอตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสี่ยงทัง้สิน้ต ่ากว่าอตัราที่ ธปท.
ก าหนด  
- ธนาคารสามารถก าหนดเง่ือนไขการจ่ายดอกเบีย้เพียงบางส่วนในหนงัสือชีช้วนได้  
  

ทีม่า: ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที ่สนส. 22/2563  
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Appendix B: หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเป็นเงินกองทุนชัน้ท่ี 2 

จ านวนเงินท่ีได้จากการออกตราสาร ได้รับช าระเต็มจ านวน 

อายุตราสาร ก าหนดเวลาในการช าระหนีไ้ม่ต ่ากว่า 5 ปี และใน 5 ปีสดุท้ายก่อนครบก าหนด ต้อง
ทยอยลดนบัเข้าเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 ตามวิธีเส้นตรง  

การรองรับผลขาดทุน 

รองรับผลขาดทนุ เม่ือธนาคารไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได้ (Gone-concern 
Basis or at the point of non-viability) โดยตราสารนัน้สามารถ 
1) แปลงเป็นหุ้นสามญั 
2) ตดัเป็นหนีส้ญู เม่ือทางการตดัสนิในเข้าช่วยเหลือทางการเงิน  

ล าดับการได้ช าระเงิน ได้รับช าระเงินในล าดบัหลงัจากเจ้าหนีบ้ริุมสิทธิ ผู้ฝากเงิน และเจ้าหนีส้ามญั  

หลักประกัน ไม่มีหลกัประกนัหรือการค า้ประกนัหรือการรับประกนั 

การไถ่ถอน หรือซือ้คืน ธนาคารต้องไม่ท าให้ผู้ถือตราสาร เกิดความคาดหวงัว่าจะไถ่ถอนหรือซือ้คืนตราสาร
ก่อนครบก าหนด โดยการไถ่ถอนจะท าได้หลงัจาก 5 ปีนบัจากวนัที่ออกตราสาร 
 
กรณีไถ่ถอนหลงัจาก 5 ปี ท าได้ต่อเม่ือ: 
- ได้รับความเห็นชอบจาก ธปท. (ต้องเสนอแผนการไถ่ถอนและแผนการทดแทน 
ตราสาร ก่อนไถ่ถอนไม่น้อยกว่า 30 วนั) 
- ธนาคารต้องออกตราสารที่มีคณุภาพเท่ากนัหรือดีกว่า ในทนัทีหรือก่อนการไถ่ถอน  
- การไถ่ถอนจะไม่ส่งผลให้ อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสี่ยง ลดลงต ่ากว่า
เกณฑ์ขัน้ต ่าตามที่ ธปท. ก าหนด โดยจะไม่ส่งผลให้อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์
เสี่ยงลดลงตา่กว่าร้อยละ 9 
กรณีไถ่ถอนก่อน 5 ปี อาจท าได้ต่อเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงต่อไปนี:้ 
- การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษีอนัส่งผลให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเปลี่ยนแปลงไป  
- การเปลี่ยนแปลงหลกัเกณฑ์การก ากบัดแูลด้านเงินกองทนุ ส่งผลให้ตราสาร Tier 2 
มีคณุสมบตัิไม่ครบถ้วน   
 
การซือ้คืนตราสาร  
-  ได้รับความเห็นชอบจาก ธปท. (ต้องเสนอแผนการซือ้คืนและ แผนการทดแทน 
ตราสาร เพ่ือพิจารณาเป็นรายกรณี) 
- การซือ้คืนหุ้นบริุมสิทธิที่นบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 อาจเข้าข่ายเป็นการลดทนุ
ทางอ้อม ซึง่ต้องได้รับอนญุาตจาก ธปท. 
- ธนาคารพาณิชย์จะต้องปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชีที่เกี่ยวข้องกบัการซือ้คืน 
ตราสาร Tier 2  

 ทีม่า: ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที ่สนส. 22/2563  
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