
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั บางกอก เชน
ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “A” จาก “A-”  และเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” 
หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติที่เพิม่ขึน้สะท้อนถงึสถานะทางการเงนิที่แขง็แกร่งขึน้ของบรษิทัโดยมี
ปัจจัยสนับสนุนที่มาจากผลการด าเนินงานที่เข้มแข็งจากการมีฐานรายได้ที่มีขนาดใหญ่ขึ้นและ
ความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง 

อนัดบัเครดิตยงัคงสะท้อนถึงสถานะทางการแข่งขนัที่แข็งแกร่งของบรษิัทในการให้บริการคนไข้  
2 กลุ่มหลักคือกลุ่มคนไข้ที่ช าระเงินสดซึ่งมีรายได้ระดับปานกลางและกลุ่มคนไข้ที่อยู่ในระบบ
ประกนัสงัคม ตลอดจนการมหีนี้สนิในระดบัปานกลางและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอ อย่างไรกต็าม ความ
แขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการแข่งขนัที่รุนแรงของผูป้ระกอบการในธุรกจิให้บรกิาร
ดา้นสุขภาพทัง้ภายในประเทศและต่างประเทศ  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถำนะในกำรแข่งขนัท่ีแข็งแกร่งทัง้ในกลุ่มคนไข้ท่ีช ำระเงินสดและกลุ่มคนไข้ในระบบ
ประกนัสงัคม  

บรษิทัมสีถานะทางการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งในการใหบ้รกิารแก่กลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดและกลุ่มคนไขท้ี่
อยู่ในระบบประกนัสงัคม ทัง้นี้ โดยปกติแล้วรายได้จากกลุ่มคนไข้ที่ช าระเงนิสดมสีดัส่วนประมาณ 
65% ของรายได้จากบรกิารทางการแพทย์รวมของบรษิัท ในขณะที่รายได้จากกลุ่มคนไข้ในระบบ
ประกนัสงัคมคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 35% 

รายไดจ้ากกลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดของบรษิทัมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่สะสมต่อปีทีร่ะดบั 11% ในช่วงปี 
2557-2562 ก่อนที่จะลดลงเล็กน้อยในอตัรา 2% ในปี 2563 จากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ
โรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019  (โรคโควดิ 19) อย่างไรกต็าม บรษิทัมรีายไดจ้ากกลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิ
สดในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 ที่เตบิโตเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัถงึ 88% จากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อนมาอยู่ทีร่ะดบั 5.1 พนัล้านบาทโดยมปัีจจยัสนับสนุนจากผลการด าเนินงานที่ดขีึน้ในโรงพยาบาล
ในเครอืของบรษิทัเกอืบทุกแห่งจากการเพิม่ขดีความสามารถในการรกัษาพยาบาลเพื่อรองรบัผูป่้วย
โรคโควดิ 19   

บรษิัทมรีายได้จากการใหบ้รกิารแก่กลุ่มคนไขป้ระกนัสงัคมในปี 2563 อยู่ที่ระดบั 3.2 พนัล้านบาท 
โดยเพิม่ขึน้ 5% จากปี 2562 และใกล้เคยีงกบัระดบัเดมิที่ประมาณ 1.5 พนัล้านบาทในช่วงครึง่แรก
ของปี 2564 ซึ่งมปัีจจยัขบัเคลื่อนมาจากจ านวนผูป้ระกนัตนที่เพิม่สูงขึน้ ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 
2564 คนไข้ในกลุ่มประกนัสงัคมที่ลงทะเบียนกบัโรงพยาบาลในเครอืของบรษิัทมจี านวน 892,437 
คน เพิม่ขึน้จาก 881,205 คน  ณ สิน้ปี 2563 โดยจ านวนผูป้ระกนัตนทีล่งทะเบยีนกบัโรงพยาบาลใน
เครอืของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 7% ของจ านวนผูป้ระกนัตนทัง้หมดในระบบประกนัสงัคมทัว่
ประเทศ การมฐีานคนไขล้งทะเบยีนในระบบประกนัสงัคมจ านวนมากท าใหบ้รษิทัเกดิการประหยดัจาก
ขนาดและช่วยคงระดบัอตัราการใชง้านอุปกรณ์ทางการแพทยไ์ดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพเตม็ที ่  

ผลกำรด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึนจำกโรคโควิด 19 

ผลการด าเนินงานของบริษัทเติบโตดีกว่าผู้ประกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรมในช่วงที่ภาวะ
เศรษฐกจิไดร้บัผลกระทบจากโรคโควดิ 19 ในระหว่างปี 2563-2564 โดยในปี 2563 ในขณะที่รายได้
รวมของกลุ่มผู้ประกอบการโรงพยาบาลเอกชนที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
ลดลง 12% บรษิทัก็ได้พสิูจน์ใหเ้หน็ถงึการสรา้งรายได้ที่มเีสถยีรภาพท่ามกลางการแพร่ระบาดของ
โรคโควดิ 19 โดยรายไดร้วมของบรษิทัเตบิโตเพิม่ขึน้ 0.3% จากปีก่อน อย่างไรกต็าม ในช่วงการแพร่

  

บริษทั บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 200/2564 

 4 พฤศจิกำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 10/11/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/11/62 A- Positive 
17/09/52 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

จุฑาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ระบาดของโรคโควดิ 19 ระลอกที่ 2 และ 3 ในระหว่างเดอืนเมษายนจนถงึเดอืนกนัยายน 2564 นัน้ ผูป้ระกอบการโรงพยาบาลเอกชนส่วนใหญ่ต่างก็ได้
ประโยชน์จากการเพิม่ขึน้ของผูป่้วยโรคโควดิ 19 โดยรายไดร้วมของทัง้อุตสาหกรรมในช่วงครึง่แรกของปี 2564 เตบิโตเพิม่ขึน้ 9% จากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน และในส่วนของบรษิทันัน้กม็รีายไดเ้พิม่ขึน้แบบกา้วกระโดดถงึ 56% มาอยู่ทีร่ะดบั 6.7 พนัลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัดว้ย 

การเตบิโตของรายไดข้องบรษิทัทีส่งูกว่าอุตสาหกรรมนัน้มาจากการทีบ่รษิทัมฐีานผูป่้วยชาวไทยจ านวนมากและมกีารใหบ้รกิารดา้นสุขภาพที่เกีย่วขอ้งกบั
โรคโควดิ 19 จ านวนมากของเครอืโรงพยาบาลในกลุ่มของบรษิทั โดยบรษิทัไดม้กีารเพิม่การคดักรองผูป่้วยโรคโควดิ 19 พรอ้มทัง้ใหบ้รกิารหอ้งปฏบิตักิาร
ไดถ้งึ 16,000 ตวัอย่างต่อวนั รวมทัง้ยงัไดเ้พิม่เตยีงและสถานพยาบาลเพื่อรองรบัการรกัษาผูป่้วยโรคโควดิ 19 ทีเ่พิม่สงูขึน้ นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดร้่วมมอื
กบัโรงแรมต่าง ๆ ในการรบัผูป่้วยที่มอีาการไม่รุนแรงเขา้รบัการรกัษาในฮอสพเิทล (Hospitel) และโรงพยาบาลสนาม อกีทัง้ยงัจะใหบ้รกิารคดักรองโรค    
โควดิ 19 ภายใตโ้ครงการ “Factory Sandbox” ของภาครฐัเพื่อป้องกนัการแพร่ระบาดภายในโรงงานในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2564 อกีดว้ย 

บรษิทัมรีายได้จากการใหบ้รกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ 19 อยู่ที่ประมาณ 2 พนัล้านบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2564 หรอืคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 34% 
ของรายได้จากการให้บรกิารด้านการแพทย์รวมของบรษิทั โดยเพิม่ขึ้นจากระดบั 0.7 พนัล้านบาทในปี 2563 ทัง้นี้ ในช่วงที่มกีารแพร่ระบาดของโรค       
โควดิ 19 เป็นอย่างมากในประเทศไทยนัน้ จ านวนผูต้ดิเชือ้ใหม่และจ านวนผูป่้วยทีต่อ้งเขา้รบัการรกัษาตวัในโรงพยาบาลเพิม่ขึน้สูงสุดในช่วงไตรมาสที ่3 
ของปี 2564 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าจ านวนผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้จะช่วยใหอ้ตัราการใช้เตยีงโดยเฉลีย่ของบรษิทัในปี 2564 ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้และจะช่วยเพิม่
รายไดร้วมของบรษิทั 

นอกจากนี้ ยงัมปีระชาชนจ านวนมากทีส่นใจจะรบัการฉีดวคัซนี "โมเดอรน์า" ซึง่ไดล้งทะเบยีนจองวคัซนีกบัเครอืโรงพยาบาลของบรษิทัคดิเป็นจ านวนรวม
ทัง้สิน้ประมาณ 2.26 ลา้นโดสอกีดว้ย โดยคาดว่าประมาณ 19% ของจ านวนวคัซนีทีม่กีารจองเขา้มาจะไดร้บัการจดัสรรภายในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2564 
และส่วนที่เหลอือกี 1.84 ล้านโดสจะได้รบัการจดัสรรในช่วงครึง่แรกของปี 2565 ซึ่งการใหบ้รกิารฉีดวคัซนีโมเดอร์นาจะสรา้งรายได้พเิศษเพิม่เตมิให้แก่
บรษิทัในช่วงระหว่างปี 2564-2565 

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปถงึระดบัราว ๆ 1.7 หมื่นลา้นบาทในปี 2564 และหลงัจาก
นัน้จะอยู่ที่ระดบัประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาทในปี 2565 โดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนมาจากการให้บรกิารด้านสุขภาพที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ 19 และการฉีด
วคัซนีโมเดอร์นาเป็นส าคญั หลงัจากนัน้ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัจะกลบัมาอยู่ในระดบัปกตทิี่ประมาณ 1 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 
2566-2567 โดยการเติบโตในช่วงนี้มีปัจจัยสนับสนุนมาจากฐานผู้ป่วยที่มีขนาดใหญ่ขึ้น รวมทัง้จากการเพิ่มขึ้นของจ านวนผู้ประกันตนในระบบ
ประกนัสงัคมและจากการใหบ้รกิารทางการแพทยท์ีเ่พิม่ขึน้ของทัง้โรงพยาบาลทีม่อียู่เดมิและโรงพยาบาลทีเ่ปิดใหม่ของบรษิทั 

โรงพยำบำลใหม่ช่วยเพ่ิมควำมจุเตียงและฐำนคนไข้  

บรษิทัไดเ้ปิดโรงพยาบาลใหม่จ านวน 3 แห่งในช่วงปี 2563-2564 โดยโรงพยาบาลใหม่ดงักล่าวได้ช่วยเพิม่ฐานคนไขแ้ละสรา้งแหล่งรายไดข้องบรษิัทใหม้ี
ขนาดใหญ่ยิง่ขึน้ 

ในเดือนพฤษภาคม 2563 บรษิัทได้เปิดโรงพยาบาลเกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชัน่แนล อรญัประเทศ ขนาด 90 เตียงในจงัหวดัสระแก้ว ซึ่งมกีลุ่มลูกค้า
เป้าหมายเป็นกลุ่มคนไขช้าวไทยที่ช าระเงนิสดและผูป่้วยต่างชาต ินอกจากนี้ เมื่อวนัที่ 1 มกราคม 2564 บรษิทัยงัไดเ้ปิดโรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ขนาด 
115 เตยีงในจงัหวดัปราจนีบุรซีึง่ตัง้อยู่ใกล้กบันิคมอุตสาหกรรม 304 เพื่อใหบ้รกิารการรกัษาในระดบัทุตยิภูมแิละตตยิภูมโิดยมกีลุ่มเป้าหมายเป็นคนไขท้ี่
ช าระเงนิสดและคนไขท้ี่อยู่ในระบบประกนัสงัคมที่ท างานอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมและชุมชนในบรเิวณใกล้เคยีงอกีด้วย ทัง้นี้ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ 
ปราจนีบุร ีจะมโีควต้าส าหรบัพนักงานและผู้ประกนัตนในระบบประกนัสงัคมของโรงพยาบาลเองจ านวนประมาณ 78,000 คนในปี 2565 ซึ่งจะเป็นการ
ขยายฐานผูป่้วยภายใตร้ะบบประกนัสงัคมของบรษิทั 

โรงพยาบาลใหม่ทัง้ 2 แห่งนี้มผีลการด าเนินงานทีด่โีดยมรีายได้เตบิโตอย่างต่อเนื่อง อกีทัง้ความสามารถในการท าก าไรซึง่วดัจากก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) เป็นบวกไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ 

เมื่อไม่นานมานี้บรษิทัเพิง่ท าการเปิดโรงพยาบาลเกษมราษฎร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล เวยีงจนัทน์ ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ใน
เดือนสิงหาคม 2564 ที่ผ่านมา ทัง้นี้ โรงพยาบาลแห่งนี้ถือเป็นโรงพยาบาลแห่งแรกในต่างประเทศของบรษิัทซึ่งมีความจุของเตียงผู้ป่วยในจ านวน  
110 เตยีงและมหีอ้งตรวจจ านวน 43 หอ้ง โรงพยาบาลดงักล่าวมกีลุ่มเป้าหมายเป็นผูป่้วยทอ้งถิน่ทีม่รีายได้ปานกลางถงึสงูและผูป่้วยต่างชาตใินสปป. ลาว     
ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าโรงพยาบาลทีเ่ปิดใหม่ในเครอืของบรษิทัจะค่อย ๆ สรา้งรายไดแ้ละท าก าไรเพิม่มากขึน้ในระยะปานกลาง 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีแขง็แกร่ง  

EBITDA ของบรษิัทในปี 2563 อยู่ที่ระดบั 2.6 พนัล้านบาท เพิม่ขึ้น 10% จากระดบั 2.4 พนัล้านบาทในปี 2562 EBITDA ของบรษิัทปรบัตวัเพิม่สูงขึน้
อย่างเท่าตวัโดยมาอยู่ทีร่ะดบั 2.5 พนัล้านบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2564 จากระดบั 1.2 พนัล้านบาทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ความสามารถในการท า
ก าไรที่แขง็แกร่งของบรษิทัเป็นผลมาจากการมรีายได้ที่เพิม่สูงขึน้ รวมทัง้การมสีดัส่วนรายได้จากการให้บรกิารแก่กลุ่มคนไขท้ี่ช าระเงนิสดที่เพิม่สูงขึ้น 
ตลอดจนมาตรการในการควบคุมค่าใช้จ่าย และการปรบัปรุงประสทิธิภาพการท างานให้ดยีิง่ขึน้ของบรษิทั ทัง้นี้ ในช่วงระหว่างปี 2558-2562 บรษิัทมี
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อัตราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ (EBITDA Margin) อยู่ที่ระดับ 26%-28% และในปี 2563 EBITDA 
Margin เพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 29.3% และเพิม่สงูขึน้เป็นพเิศษมาอยู่ทีร่ะดบั 37.5% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 

ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่า EBITDA Margin ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมาณ 37% ในปี 2564 และจะกลบัมาอยู่ที่ระดบัค่าเฉลี่ยที่ 
27%-31% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าซึง่สะทอ้นถงึฐานรายไดท้ีแ่ขง็แกร่ง รวมทัง้ความพยายามในการปรบัปรุงประสทิธภิาพการด าเนินงาน และอตัราการใชง้าน
สนิทรพัย์ที่ดีขึ้นของบรษิัท นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดด้วยว่าความสามารถในการท าก าไรของโรงพยาบาลในเครอืของบรษิัทที่เปิดใหม่จะค่อย ๆ 
ปรบัตวัดขีึน้ในช่วงเวลา 3 ปีขา้งหน้า 

มีภำระหน้ีสินทำงกำรเงินอยู่ในระดบัปำนกลำง   

ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมหีนี้ที่มภีาระดอกเบี้ยอยู่ที่จ านวน 7.1 พนัล้านบาท ลดลงเลก็น้อยจาก 7.3 พนัล้านบาท ณ สิ้นเดอืนธนัวาคม 2563  
เนื่องจากบรษิทัมรีะดบั EBITDA ทีส่งูขึน้เป็นพเิศษในช่วงทีม่กีารแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อ EBITDA ของบรษิทัจงึ
ลดลงมาอยู่ที่ระดบัประมาณ 1.4 เท่า ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 จากระดบั 2.5 เท่า ณ ปลายปี 2563 ในขณะที่อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อ
หนี้สนิทางการเงนิอยู่ทีร่ะดบั 60% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 ซึง่เพิม่ขึน้จากระดบั 30%-40% ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้ของบรษิทัจะค่อยๆ ลดลงเนื่องจากบรษิทัยงัไม่มแีผนการที่จะขยายเครอืขา่ยโรงพยาบาลเพิม่เตมิ 
โดยคาดว่าเงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 4 พนัลา้นบาทโดยรวมในช่วงระหว่างปี 2564-2567 ทัง้นี้ จากการคาดการณ์ว่ากระแสเงนิสดของบรษิทัจะ
ยงัคงแขง็แกร่งอย่างต่อเนื่อง ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเป็นเงนิลงทุนในบางส่วน ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Debt to EBITDA ratio) ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัต ่ากว่า 2 เท่าในช่วง 
3 ปีข้างหน้า ในขณะที่อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ที่ระดบั เกินกว่า 40% ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ
เงนิทุนของบรษิัทน่าจะรกัษาระดบัอยู่ในช่วง 30%-40% และก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย (EBITDA 
Interest Coverage Ratio) น่าจะอยู่ในช่วง 15-25 เท่าในช่วงเวลาเดยีวกนั  

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมีสภาพคล่องที่เพยีงพอในช่วงเวลา 12-18 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่าจาก
เงนิสดในมอืและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวนประมาณ 2 พนัล้านบาท รวมถึงวงเงนิกู้จากธนาคารที่ยงัไม่ได้เบิกใช้อีกจ านวน 5.6 พนัล้านบาท ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีร่ะดบัประมาณ 4-5 พนัลา้นบาทในช่วงเวลา 12-18 เดอืนขา้งหน้า โดยทีบ่รษิทัจะใช้
เงนิทุนไปในการช าระหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดและลงทุนตามแผน ในการนี้ เงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณ 1 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ
จ านวน 0.3-1 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2565-2567 นอกจากนี้ บรษิทัยงัมหีนี้ระยะยาวจ านวนประมาณ 0.4 พนัลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระใน
ปี 2564 และมหีนี้ระยะยาวและหุน้กูจ้ านวนประมาณ 2.7 พนัลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2565 อกีดว้ย 

ในข้อก าหนดทางการเงนิที่บรษิัทมกีบัผู้ถือหุ้นกู้และธนาคารระบุให้บรษิัทต้องคงระดบัอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนทุนไม่ให้เกิน  2 เท่า ทัง้นี้ ณ สิ้นเดือน
มถิุนายน 2564 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.1 เท่า ดงันัน้ เมื่อพจิารณาจากสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแลว้ทรสิเรทติ้งจงึ
เชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวไดโ้ดยไม่มปัีญหาประการใด  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รายได้ในปี 2564 จะขึน้ไปถงึระดบั 1.7 หมื่นล้านบาทและจะลดลงมาอยู่ที่ระดบั 1.3 หมื่นล้านบาทในปี 2565 ก่อนที่จะกลบัสู่ระดบัปกตทิี่ 1 หมื่น
ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2567  

• EBITDA Margin จะอยู่ทีร่ะดบั 37% ในปี 2564 และหลงัจากนัน้จะคงระดบัอยู่ในช่วง 27%-31% ในระหว่างปี 2565-2567 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 4 พนัลา้นบาทโดยรวมในช่วงปี 2564-2567 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะทางการแขง่ขนัที่แขง็แกร่งในการใหบ้รกิาร
แก่กลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดและกลุ่มคนไขท้ีอ่ยู่ในระบบประกนัสงัคม รวมทัง้ยงัคงสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด้  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง  

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิทีถ่ดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัเป็นระยะเวลาทีต่่อเนื่อง ในทาง
ตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถขยายฐานรายได้และกระแสเงนิสดได้อย่างมนีัยส าคญัในขณะที่ยงัคงสถานะทาง
การเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
            2563             2562          2561 2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

6,713 9,014 8,992 8,177 7,353 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,090 1,842 1,724 1,670 1,535 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,520 2,642 2,407 2,264 2,084 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,060 2,193 1,982 1,842 1,668 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  64 137 140 137 146 
เงนิลงทุน 

 
321 2,701 1,750 1,259 1,120 

สนิทรพัยร์วม 
 

18,503 16,527 14,116 12,627 12,674 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,412 6,526 4,828 4,197 4,056 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

8,888 7,626 6,978 6,398 5,912 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
37.54 29.31 26.77 27.69 28.34 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

20.28 **         13.27 14.38 14.55 14.45 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
39.17 19.33 17.24 16.54 14.30 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.37 **           2.47 2.01 1.85 1.95 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

60.14 **         33.60 41.04 43.90 41.11 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
37.85 46.11 40.89 39.61 40.69 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกดั (มหำชน) (BCH) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BCH22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2565 A 
BCH226A:  หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2565 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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