
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งยืนยันอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกันชุดปัจจุบนัของ  
บรษิทั ราชธานีลสิซิ่ง จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุ้นกูไ้ม่
ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 4,000 ลา้นบาท อายุไม่เกนิ 5 ปี ของบรษิทัที่
ระดบั “A-” ดว้ย  

อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะทางการตลาดและผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัที่
ปรบัตวัดขี ึ้นอย่างมเีสถียรภาพ อีกทัง้ยงัสะทอ้นถึงการฟ้ืนตวัอย่างมัน่คงของคุณภาพสนิทรพัย์
ของบรษิัทอนัเป็นผลมาจากการพฒันาขัน้ตอนการปฏบิตังิานและระบบบรหิารความเสี่ยงอย่าง
ต่อเนื่องดว้ย 

การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึการสนับสนุนทัง้ในด้านธุรกจิและการเงนิจากผูถ้ือหุน้ใหญ่
ของบริษัทคือ ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ด้วย ทัง้นี้ อันดบัเครดิตของบริษัทได้รบัการ
ยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัเองเนื่องจากทรสิเรทติ้งจดัใหบ้รษิทัเป็น
บรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารธนชาต  

เมือ่พจิารณาผลประกอบการจากงบการเงนิก่อนการตรวจสอบบญัชปีรากฏว่าบรษิทัมสีนิเชื่อคง
ค้างเพิม่ขึ้นเป็น 49,989 ล้านบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 ซึ่งเพิ่มขึ้น 3% จากสิ้นปี 2561 โดย
บรษิทัมอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่เพิม่ขึน้ทีร่ะดบั 4.11% ในไตรมาสแรกของ
ปี 2562 (ปรบัอตัราส่วนเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้) จาก 3.83% ในปี 2561 ในขณะทีอ่ตัราส่วนสนิเชือ่ที่
ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 3.59% ณ เดอืนมนีาคม 2562 จาก
ระดบั 3.69% ณ สิน้ปี 2561 

เครดิตพินิจ (CreditAlert) 

ทรสิเรทติ้งไดอ้อกประกาศเครดติพนิิจแนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ใหแ้ก่อนัดบัเครดติองค์กร
และหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธขิองบรษิทัมาตัง้แต่เมือ่วนัที ่14 มนีาคม 2562 อนัเป็นผลสบืเนื่องมาจากการ
ลงนามในบนัทกึขอ้ตกลงแบบไม่มผีลผูกพนัทางกฎหมายระหว่าง ธนาคารทหารไทย จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ING Groep N.V. 
(ING) และ The Bank of Nova Scotia (BNS) เมือ่วนัที ่26 กุมภาพนัธ์ 2562 เพื่อด าเนินการรวม
กจิระหว่างธนาคารทหารไทยและธนาคารธนชาต 

เครดติพนิิจแนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งว่าอนัดบัเครดติ
ของบรษิทัอาจปรบัลดลงหรอืไม่เปลีย่นแปลงไปจากระดบัในปัจจุบนั ทัง้นี้ เนื่องจากอนัดบัเครดติ
ของบรษิทัอาจจะไมไ่ดป้ระโยชน์จากการเชื่อมโยงกบัธนาคารธนชาตซึ่งปัจจุบนัเป็นธนาคารแม่ที่
ถอืหุน้ส่วนใหญ่ในบรษิทัอกีต่อไปเมือ่มกีารรวมกจิการของธนาคารธนชาตและธนาคารทหารไทย
เป็นธนาคารแห่งใหม ่และ/หรอืหากบรษิทักลายเป็นบรษิทัย่อยทีอ่ยู่ภายใต้การควบคุมของบรษิทั
ทุนธนชาต ในการนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัจะขึน้อยู่กบัผลประกอบการทางการเงนิและสถานะ
ของบรษิทัเองเป็นหลกั และ/หรอืขึน้อยู่กบัความสมัพนัธท์ีม่กีบับรษิทัทุนธนชาต 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะสามารถทบทวนเครดติพนิิจของบรษิทัไดเ้มือ่ธุรกรรมดงักล่าวเสรจ็สิน้หรอืเมือ่
มขีอ้มลูเพยีงพอที่ทรสิเรทติ้งจะท าการวเิคราะห์และหาขอ้สรุปในเชงิลกึส าหรบัอนัดบัเครดติของ
บรษิทัได ้

  

  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 35/2562 
 24 พฤษภาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 14/03/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 

taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 

narumol@trisrating.com 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,510 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI209B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 665 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยที่ยงัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได้ ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

