
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท
บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” พร้อมทั้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไม่เกิน 4 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี และมีหุ้นกู ้สำรองเพื่อเสนอขายเพิ่มเติม 
(Greenshoe) จำนวน 4 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “A-” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จาก
การออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปชำระคืนหน้ี รวมท้ังใช้ในการขยายธุรกิจ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงประสบการณ์ที่ยาวนานของบริษัทและสถานะผู้นำตลาดในการเป็น
ผู้บริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยเมื่อพิจารณาจากขนาดของสินทรัพย์ 
นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับภาระหน้ีสินและความสามารถในการสร้างผลกำไร
ในระดับปานกลางของบริษัท รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายอีกด้วย  

อันดับเครดิตถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ซึ่งนอกจากความเสี่ยงในระดับมหภาค 
และความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดแล้ว บริษัทยังเผชิญกับความเสี่ยงสำคัญ ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ
การลงทุนในสินทรัพย์ภาคอสังหาริมทรัพย์ เช่น ความเสี่ยงในด้านการกำหนดราคาซ้ือสินทรัพย์
และการกระจุกตัวของสินทรัพย์อีกด้วย ซึ ่งความเสี ่ยงเหล่านี ้อาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทได้หากไม่มีการบริหารจัดการท่ีดี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมอง
ว่าความเชี่ยวชาญของบริษัทในการตั้งราคาซ้ือขายสินทรัพย์ ตลอดจนกลยุทธ์ในการเลือกลงทุน 
รวมถึงความหลากหลายของประเภทและสถานที่ตั้งของอสังหาริมทรัพย์ก็เป็นปัจจัยที ่ช่วย
ลดทอนความเสี่ยงดังกล่าวลงได้ในระดับหน่ึง 

ในครึ่งแรกของปี 2566 บริษัทมีเงินสดจัดเก็บรวมเพิ่มขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว เงินสด
จัดเก็บจากธุรกิจบริหารทรัพย์สินรอการขาย (Non-performing Assets – NPA) เพิ ่มขึ้น 
26.5% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ขณะท่ี เงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพ 
(Non-performing Loans -- NPL) ปรับตัวลดลง 10.3% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว ซึ่งการลดลง
ของเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื ่อด้อยคุณภาพมาจากกลุ่มลูกค้ารายย่อยที่ได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

ถึงแม้ว่าเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารทรัพย์สินรอการขายจะปรับตัวดีขึ้น ผลการดำเนินงาน
ทางการเงินในครึ่งแรกของปี 2566 ของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดไว้ โดยเป็นผลมาจากการ
ลดลงของเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพ และการเพิ่มขึ้นของต้นทุนทาง
การเงิน ในครึ่งแรกของปี 2566 กำไรสุทธิรวมลดลง 40% เมื่อเทียบกับปีที่แล้วเป็น 692 ล้าน
บาท อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าผลประกอบการของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นในครึ่ง
หลังของปี 2566 จากปัจจัยของฤดูกาลท่ีช่วงครึ่งหลังของปีมักจะมีผลการจัดเก็บเงินสดท่ีมีอัตรา
เร่งเพิ่มขึ้น 

ในครึ่งแรกของปี 2566 บริษัทมีเงินสดจัดเก็บรวมเพิ่มขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว เงินสด
จัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพปรับตัวลดลง  10.3% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว ขณะท่ี
เงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 26.5% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซ่ึง

  

 บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 92/2566 
 24 สิงหาคม 2566 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/04/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 

  

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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การลดลงของเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพมาจากกลุ่มลูกค้ารายย่อยท่ีได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

ในครึ่งแรกของปี 2566 บริษัทใช้เงินลงทุนในการซื้อสินเชื่อด้อยคุณภาพและทรัพย์สินรอการขายเข้ามาบริหารรวมทั้งสิ้นจำนวน 7.4 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 167% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า สืบเนื่องมาจากอุปทานของสินเชื่อด้อยคุณภาพจากสถาบันการเงินท่ีนำมาขายมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จากข้อมูล
ของบริษัท สถาบันการเงินเปิดประมูลสินเชื่อด้อยคุณภาพท้ังหมด 1.38 แสนล้านบาทในครึ่งแรกของปี 2566 เพิ่มขึ้น 144% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว มอง
ไปข้างหน้า มีความเป็นไปได้สูงท่ีบริษัทจะมีการซ้ือหน้ีเกินเป้าท่ีได้ตั้งไว้ท่ี 9 พันล้านบาทในปี 2566 เนื่องจากสินเชื่อด้อยคุณภาพจะยังคงถูกนำออกมา
ประมูลอย่างต่อเนื่องในครึ่งหลังของปี 2566 

ความท้าทายที่สำคัญของบริษัทในครึ่งหลังของปี 2566 และปี 2567 คือแรงกดดันจากการปรับเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย ซึ่งเกิดจากสภาวะอัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้น และการขยายการซ้ือสินเชื่อด้อยคุณภาพผ่านการกู้ยืม ในครึ่งแรกของปี 2566 ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยมีสัดส่วนเกือบครึ่งหนึ่งของค่าใช้จา่ย
รวมท้ังหมดของบริษัท ทริสเรทติ้งประมาณการต้นทุนทางการเงินของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 3.35% ในปี 2566 เมื่อเทียบกับ 3.18% ในปี 2565 

ทั้งนี้ หากคิดรวมหุ้นกู้ชุดใหม่ที่กำลังจะออกด้วยแล้ว อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทคาดว่าจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 2.3 เท่าจาก 2.0 เท่า ณ สิ้นปี 
2565 (ยังไม่รวมการจ่ายชำระหน้ีสินในปี 2566) 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลการดำเนินงานทางการเงินท่ี
แข็งแกร่งและคงระดับภาระหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับปานกลางเอาไว้ได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคงและ
อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากภาระหน้ีสินของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการขยายธุรกิจเชิงรุกโดยมี
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนสูงเกินกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่อง หรือผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างต่อเนื่องจนทำให้อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ำกว่า 1.5% ในระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 

บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM244B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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BAM256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 405 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,545 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM285A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,065 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM307A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM324A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,140 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BAM335A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,000 ล้านบาท และมีหุ้นกู้สำรองเพื่อเสนอขายเพิ่มเติม 
จำนวน 4,000 ล้านบาทไถ่ถอนภายใน 12 ปี 

A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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