
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกันชุดปัจจุบันของ EDL-
Generation Public Company (EDL-Gen) ทีร่ะดบั “BBB-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” 
หรอื “ลบ” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งได้จดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 4 พนัล้านบาท และหุน้กูส้ ารองเพื่อการเสนอขายเพิม่เตมิ (Greenshoe) ในวงเงนิไม่
เกนิ 2 พนัลา้นบาทของบรษิทัที่ระดบั “BBB-” ดว้ยเช่นกนั โดยเงนิที่ไดร้บัจากการออกหุน้กูใ้นครัง้
นี้จะน าไปใชช้ าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระและเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ  

อนัดบัเครดติของ EDL-Gen ที่ระดบั “BBB-” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัสถานะของ
บรษิทัที่เป็นบรษิัทย่อยหลกัของ Electricite du Laos (EDL) รวมถงึสถานะที่เป็นรฐัวสิาหกจิของ 
สปป. ลาว และบทบาทที่ส าคญัของบรษิทัในอุตสาหกรรมผลติไฟฟ้าใน สปป. ลาว ในขณะที ่EDL 
ก็เป็นรฐัวสิาหกจิของ สปป. ลาว ซึ่งมรีฐับาล สปป. ลาว เป็นผู้ถอืหุ้น 100% ด้วยเช่นกนั ดงันัน้ 
สถานะเครดติของ EDL จงึเชื่อมโยงกบัอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว  

ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิัท (Standalone Credit Profile – SACP) ที่ “bbb-” นัน้สะท้อน
ถงึสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งของบรษิทัในอุตสาหกรรมผลติไฟฟ้าใน สปป. ลาว ตลอดจน
ผลการด าเนินงานซึ่งเป็นที่ยอมรบั และการมีโรงไฟฟ้าที่กระจายตัวเป็นอย่างดี อย่างไรก็ตาม 
อนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิัทก็มขี้อจ ากดัจากสถานะทางการเงนิที่อ่อนแอลงของ EDL ซึ่งเป็น
ผูร้บัซื้อไฟฟ้าทีบ่รษิทัผลติแต่เพยีงผูเ้ดยีว  

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2564 บรษิัทมรีายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้า 2.16 แสนล้านกีบ ลดลง 
2.8% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรก็ตาม ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย ของบรษิัทเพิม่ขึน้ 78% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เป็น 3.28 
แสนล้านกีบ ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2564 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลจากการได้รบัเงนิปันผลจ านวน 
1.54 แสนล้านกีบในช่วงสามเดือนแรกของปี 2564 จากบริษัทร่วมที่ลงทุนในโรงไฟฟ้าอิสระ 
(Independent Power Plant --- IPP) ในขณะที่ช่วง 3 เดือนแรกของปี 2563 ไม่มเีงนิปันผลจาก
การลงทุนดงักล่าว 

ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2564 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จ านวน 14.8 ลา้นลา้นกบี โดย
มอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีร่ะดบั 61.4% และมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (ปรบัเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข
ยอ้นหลงั 12 เดอืน) ที ่11.7 เท่า ส าหรบัช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2564 ซึง่ดขีึน้กว่าปี 2563 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงแนวโน้มอนัดบัเครดิตของ สปป. ลาว 
โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งธุรกจิและระดบัของความสมัพนัธ์ระหว่างบรษิทัและ EDL จะไม่
เปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบนั อกีทัง้ EDL จะยงัคงถอืหุน้ส่วนใหญ่ใน EDL-Gen และจะยงัคงได้รบั
การสนับสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากรฐับาล สปป. ลาว ต่อไป  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเปลีย่นอนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว จะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติ
หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิัท เนื่องจากอนัดบัเครดิตของบรษิัทสะท้อนถึงสถานะอนัดบั
เครดติประเทศของ สปป. ลาว 

  

EDL-GENERATION PUBLIC COMPANY 
 

ครัง้ท่ี 40/2564 

 4 มิถนุายน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 14/05/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

14/05/64 BBB- Negative 
15/05/63 BBB Negative 
28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
15/10/57 BBB+ Stable 
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ภารตั มหทัธโน 
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วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) 

อนัดบัเครดิตองค์กร:  BBB- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
EDLGEN217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,810.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
EDLGEN21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
EDLGEN227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,085.5 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB- 
EDLGEN237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,078.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
EDLGEN239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 51 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
EDLGEN247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,660.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN24DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN257A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,443.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
EDLGEN269A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 166 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
EDLGEN287A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,897.9 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 
EDLGEN289A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 95 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 
EDLGEN307A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 809.8 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB- 
EDLGEN311A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,093.4 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 BBB- 
EDLGEN337A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,621.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 4,000 ลา้นบาท  
และหุน้กูส้ ารองเพื่อการเสนอขายเพิม่เตมิ (Greenshoe) ในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี 

BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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