
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท  
ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ำกัด ที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มี
หลักประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกิน 4 พนัล้านบาท และหุ้นกู้ส ารองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม 
(Greenshoe) ในวงเงนิไม่เกนิ 1 พนัลา้นบาทของบรษิทัที่ระดบั “BBB+” ดว้ย โดยบรษิทัจะน ำเงนิ
ทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปช าระค่าใบอนุญาคลื่นความถี ่และ/หรอื ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน 

อนัดับเครดิตสะท้อนถึงสถำนะของบรษิัทในฐำนะเป็นผู้ด ำเนินธุรกิจหลักที่มีควำมส ำคญัของ 
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งได้รบักำรจดัอนัดับเครดิตที่ระดับ “BBB+/Stable” 
จำกทรสิเรทติ้ง ตลอดจนสถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งของบรษิทัในอุตสำหกรรมสื่อสำรแบบ
ไร้สำยในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม อันดับเครดิตมีข้อจ ำกัดจำกภำระหนี้ของบรษิัทที่อยู่ใน
ระดบัสงู รวมทัง้กำรแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสำหกรรม ตลอดจนควำมต้องกำรใชเ้งนิลงทุนเพื่อขยำย
โครงขำ่ยโทรศพัทเ์คลื่อนทีภ่ำยใตเ้ทคโนโลยใีหม่ และช ำระค่ำใบอนุญำตคลื่นควำมถี ่

ในปี 2563 รำยได้จำกซิมท่องเที่ยวและบรกิำรข้ำมแดนอตัโนมตัิ (International Roaming) ของ
บรษิทัลดลงเป็นผลมำจำกกำรหำ้มกำรเดนิทำงและกำรจ ำกดักำรท ำกจิกรรมนอกเคหะสถำนเพื่อ
ระงบักำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019  (โรคโควดิ 19) กำรขยำยฐำนลูกคำ้เผชญิ
อุปสรรคจำกสภำวะเศรษฐกจิในประเทศทีช่ะลอตวั ถงึแมบ้รษิทัจะไดผ้ลกระทบดงักล่ำว แต่รำยได้
จำกกำรใหบ้รกิำรสื่อสำรข้อมูลกลบัเตบิโตเพิม่ขึน้จำกมำตรกำรขอควำมร่วมมอืท ำงำนจำกบ้ำน 
(Work-from-Home) ของรฐับำลและควำมต้องกำรเข้ำถึงอินเทอร์เน็ตและกำรด ำเนินกิจกรรม
ออนไลน์ทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงปิดประเทศดงักล่ำว 

ผลกำรด ำเนินงำนทัง้ในส่วนของบรษิทัแม่และของบรษิทัในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 สอดคลอ้ง
กบัประมำณกำรของทรสิเรทติ้ง โดยบรษิทัทร ู คอรป์อเรชัน่ มรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 6.98 หมื่นลำ้นบำท ซึง่ส่วนหนึ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทีไ่ม่
รวมค่ำเชื่อมตอ่โครงขำ่ย (Interconnection Charges – IC) จ ำนวนประมำณ 5.32 หมื่นลำ้นบำท 
และมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที ่2.8 หมื่นลำ้นบำท  

ณ เดือนมิถุนำยน 2563 บรษิัททรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชัน่ มีฐำนลูกค้ำจ ำนวน 
30.16 ลำ้นรำย ลดลงจำก 30.64 ลำ้นรำย ณ ปลำยปี 2562  ทัง้นี้ ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 
บริษัทสร้ำงรำยได้จำกกำรให้บริกำรที่ไม่รวมค่ำเชื่อมต่อโครงข่ำยทัง้สิ้น 3.79 หมื่นล้ำนบำท 
เพิม่ขึน้ 4.3% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนและดกีว่ำค่ำเฉลี่ยของอุตสำหกรรมที่รำยได้หดตวั 1% 
บรษิัทยงัคงสถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่ง โดยเป็นผู้ให้บรกิำรสื่อสำรแบบไร้สำยขนำดใหญ่
อนัดบัทีส่องของประเทศ โดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดในดำ้นรำยไดค้ดิเป็นสดัส่วน 31.4% 

รำยได้จำกกำรให้บรกิำรเสยีงและข้อมูลของบรษิัทเติบโตเกอืบ 6% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
โดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนจำกกำรใช้บรกิำรสื่อสำรขอ้มูลที่เพิม่ขึ้น รำยได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมำย 
(Average Revenue Per User – ARPU) ของบริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่ เพิ่มสูงขึ้นมำอยู่ที่ระดับ 
216 บำทในไตรมำสที่ 2 ของปี 2563  จำก 212 บำทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ในขณะที่รำยได้
จำกซมิท่องเที่ยวและรำยได้จำกบรกิำรขำ้มแดนอตัโนมตัิลดลง 17% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทปรบัตวัดีขึ้นโดยมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อม
รำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยประมำณ 1.6 หมื่นล้ำนบำทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 และมเีงนิทุน
จำกกำรด ำเนินงำนเกอืบ 1.1 หมื่นลำ้นบำท 
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ภำระหนี้สนิของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยมีหนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วที่ระดบั 2.52 แสนล้ำนบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2563 และมอีตัรำส่วน
หนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีป่ระมำณ 9.1 เท่ำ และมอีตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิที ่5.8% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งไวไ้ด ้และ
จะยงัคงมผีลกำรด ำเนินกำรทีป่รบัตวัดขีึน้ อกีทัง้ยงัคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มทรตู่อไปไม่เปลีย่นแปลง  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตำมเกณฑ ์“วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทำงเดยีวกนั
กบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ กำรเปลี่ยนแปลงใดใดในอนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทแม่จะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิัท
ดว้ยเช่นกนั   

ขอ้พพิำทด้ำนกฎหมำยต่ำง ๆ ที่มมีำในอดตียงัคงมคีวำมไม่แน่นอนและใช้เวลำในกำรพจิำรณำวนิิจฉัย ทัง้นี้ อนัดบัเครดติอำจไดร้บัแรงกดดนัในทำงลบ
หำกควำมคบืหน้ำของขอ้พพิำทส่งผลกระทบทำงลบต่อสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอย่ำงมนีัยส ำคญั  

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎำคม 2558  
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บริษทั ทร ูมูฟ เอช ยูนิเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ำกดั (TUC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TUC211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,809.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC218A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,998.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,961.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,974.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC225A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,258.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC228A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,772.90 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC238A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 8,001.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,545.10 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,190.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,182.90 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC245A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,789.50 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC24NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 18,544.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC25NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,838.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC26DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,480.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569   BBB+ 
TUC275A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,376.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TUC295A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,575.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572   BBB+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 4,000 ลำ้นบำทและหุน้กูส้ ำรองเพื่อกำรเสนอขำยเพิม่เตมิ (Greenshoe)  
ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 7 ปี    

BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกัด ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


