
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมคีลัส ์จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มีหลักประกันของบรษิัทที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัใน
สดัส่วน 70% ของบรษิัทที่ระดบั “A” และหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัในสดัส่วน 85% ที่ระดบั “A+” ด้วย 
โดยหุน้กูท้ี่มกีารค ้าประกนันัน้ได้รบัการค ้าประกนับางส่วนจาก Credit Guarantee and Investment 
Facility (CGIF) ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 

ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กูชุ้ดใหม่ซึง่ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่
เกนิ 4 พนัล้านบาทที่ระดบั “BBB+” โดยบรษิทัจะน าเงนิที่ได้จากการออกหุน้กู้ชุดนี้ไปไถ่ถอนหุน้กู้
จ ำนวน 3 พนัล้ำนบำทที่จะครบก ำหนดช ำระในเดือนมกรำคม 2565 นี้ และส่วนที่เหลือจะใช้เป็น
เงนิทุนหมุนเวยีน 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึต าแหน่งทางการตลาดของบรษิทัในฐานะเป็นผูค้า้ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว 
หรือ LPG (Liquefied Petroleum Gas) รายใหญ่เป็นอันดับสองในประเทศไทย ตลอดจนการมี
เครอืข่ายกระจายสนิคา้ที่ครอบคลุม รวมถงึแนวโน้มการเตบิโตในตลาดต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม 
อนัดบัเครดิตถูกลดทอนจากยอดขายที่ลดลงอย่างมากอนัเนื่องมาจากผลกระทบจากโรคติดเชื้อ
ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) และความผนัผวนของราคา LPG ในตลาดต่างประเทศ อนัดบั
เครดติยงัได้รวมถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะมสีดัส่วนหนี้สนิที่สูงขึน้จากการลงทุน
ขนาดใหญ่ในโครงการน าเขา้ก๊าซธรรมชาตเิหลว หรอื LNG (Liquefied Natural Gas)  

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่งเพยีงพอที่จะผ่านพน้ช่วงเวลาที่ท้า
ทายของอุตสาหกรรม LPG ซึ่งได้รบัผลกระทบจากโรคระบาดไปได้ โดยในปี 2564 บรษิัทได้
ประโยชน์จากราคาพลงังานที่พุ่งสูงขึน้ซึ่งชดเชยผลกระทบจากการลดลงของปรมิาณการขาย LPG 
อนัเนื่องมาจากสถานการณ์โรคโควดิ 19 โดยราคา LPG ปรบัตัวขึ้นจากประมาณ 540 ดอลลาร์
สหรฐัฯ ต่อตันในเดือนมกราคม 2564 เป็นประมาณ 800 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อตนัในเดือนตุลาคม 
2564 ส่งผลใหบ้รษิทัมกี าไรที่ดขีึน้อย่างมากเมื่อเทยีบกบัค่าเฉลี่ยในอดตี ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2564 รายได้ของบริษัทอยู่ที่ 5.47 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้นประมาณ 36% เมื่อเทียบเป็นรายปี 
ในขณะที่ก าไรก่อนหกัดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) อยู่ที่ 4.67 
พนัลา้นบาทคดิเป็นเพิม่ขึน้ 103% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ายอดขายของบรษิทัน่าสามารถฟ้ืนตวัได้ในระยะปานกลางโดยได้รบัแรงหนุนจาก
การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิโลก ในขณะที่การขยายธุรกจิในต่างประเทศอย่างต่อเนื่องเพื่อชดเชยการ
หดตวัของตลาด LPG ในประเทศไทยจะยงัคงเป็นกลยุทธ์หลกัของบรษิทัที่จะช่วยรกัษาฐานก าไร
ของบรษิัท ทัง้นี้ ในช่วงปี 2565-2566 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิัทจะสามารถสร้าง EBITDA 
เฉลีย่ไดป้ระมาณ 3.0-3.5 พนัลา้นบาทต่อปีซึง่อยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ในอดตี 

ในทางตรงกนัขา้ม ทรสิเรทติ้งคาดว่าความแขง็แกร่งด้านเครดิตของบรษิัทจะยงัคงอยู่ภายใต้แรง
กดดนัจากการลงทุนในโครงการน าเขา้ก๊าซธรรมชาติ หรอื LNG ซึ่งมมีูลค่าประมาณ 5.3 พนัล้าน
บาท ความแขง็แกร่งทางการเงนิของบรษิัทมแีนวโน้มที่จะลดลงเนื่องจากคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุน
จากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิสุทธจิะลดลงเหลอื 12% ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อ 
EBITDA อาจเกนิ 5 เท่าในระหว่างการก่อสรา้งโครงการ และอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนอาจเพิม่ขึน้เป็น 
57%-60% 

 

  

บริษทั สยามแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 94/2564 

 19 พฤศจิกายน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) A 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 30/06/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/61 BBB+ Stable 
28/11/56 BBB Stable 
07/07/54 BBB+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง โครงการน าเข้า LNG ของบรษิทัยงัอยู่ในช่วงเริม่ต้น ปัจจุบนับรษิัทอยู่ระหว่างการประเมนิผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมเพื่อที่จะ
ก่อสรา้งสถานที่จดัเก็บถงั LNG ในจงัหวดัชลบุร ีทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าขัน้ตอนการก่อสรา้งโครงการ LNG จะใช้เวลาประมาณ 3 ปี โดยคาดว่าจะเริม่
ก่อสรา้งโครงการในปี 2565 

ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2564 บรษิัทมภีาระหนี้สนิอยู่ที่ 1.78 หมื่นล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยหนี้สนิที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนจ านวน 2.8 พนัล้าน
บาทซึง่ทัง้หมดเป็นหนี้ทีม่หีลกัประกนั หมายความว่าอตัราส่วนของหนี้สนิทีม่ลี าดบัในการไดร้บัการช าระคนืก่อนต่อหนี้ทัง้หมดอยู่ทีป่ระมาณ 15.9%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหมายว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถรกัษาสถานะผูค้า้ LPG รายใหญ่อนัดบั 2 ของประเทศเอาไว้
ได้ โดยกระแสเงินสดที่แน่นอนจากการค้า LPG ในประเทศจะช่วยลดผลกระทบจากก าไรที่ผ ันผวนของการด าเนินงานในต่างประเทศได ้  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาก าไรจากธุรกจิคา้ก๊าซในต่างประเทศไดถ้งึแมว้่าบรษิทัจะมคีวามอ่อนไหวต่อความเสีย่งดา้นราคามากขึน้กต็าม 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัไม่น่าจะถูกปรบัเพิม่ขึน้ในระยะใกล้นี้เนื่องจากบรษิทัลงทุนจ านวนมากในโครงการน าเขา้ LNG ประกอบกบัอุปสงค์ของ LPG ใน
ประเทศยงัอยู่ในช่วงขาลงอย่างต่อเนื่อง อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างเหน็ไดช้ดั ซึ่งอาจเกดิจากการ
ลงทุนจ านวนมากทีท่ าใหห้นี้สนิทางการเงนิของบรษิทัเพิม่สงูขึน้อย่างมนีัยส าคญั 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนของบรษิทัสะทอ้นคุณภาพเครดติของทัง้ผูอ้อกหุน้กู้และผูค้ ้าประกันคอื CGIF ซึ่ง
อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดใ้นกรณีทีเ่กดิการเปลีย่นแปลงของคุณภาพเครดติของบรษิทัหรอืของผูค้ ้าประกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรหนี้, 15 มถิุนำยน 2564 
- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎำคม 2562 
- อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยามแกซ๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ากดั (SGP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
SGP221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
SGP232A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
SGP241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี 1 เดอืน  BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


