
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท  
เบทาโกร จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ
ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 4 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั โดย
บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ใปใชใ้นการช าระคนืหนี้เดมิของบรษิทั และ/หรอื เพื่อ
ขยายธุรกจิ และ/หรอื เป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในการด าเนินงาน 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึผลงานทีไ่ดร้บัการยอมรบัของบรษิทัในธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและ
อาหาร ตลอดจนปัจจัยความเสี่ยงของอุตสาหกรรมอีกหลายประการ เช่น วงจรของสินค้า 
โภคภณัฑซ์ึง่เป็นผลติภณัฑ์ของบรษิทั ความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ ความเสีย่งจากโรคระบาด 
และการกีดกนัทางการค้า อย่างไรก็ตาม การด าเนินธุรกิจแบบครบวงจรในกลุ่มผลิตภณัฑ์ที่
หลากหลายต่าง ๆ โดยเน้นการสรา้งมลูค่าเพิม่ใหแ้ก่ผลติภณัฑ์และการจ าหน่ายสนิคา้ภายใต้ตรา
สนิคา้ของบรษิทักช็่วยลดความกงัวลลงไดบ้างส่วน 

ผลประกอบการของบรษิทัในปี 2562 ฟ้ืนตวัจากภาวะอุปทานส่วนเกนิทีเ่กดิในช่วงปี 2560-2561 
โดยทีก่ารแพร่ระบาดของโรคอหวิาต์แอฟรกิาในสุกร (African Swine Fever -- ASF) ในหลาย
ประเทศ ส่งผลให้เกดิการขาดแคลนสุกรจนท าให้ราคาสุกรและไก่เนื้อปรบัตัวสูงขึ้น ในขณะที่
ต้นทุนอาหารสตัว์ที่ปรบัตวัลดลงยงัส่งผลใหก้ าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึ้นอกีด้วย โดยก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 4.4 พนัลา้น
บาทในปี 2562 จากระดบั -0.2 พนัลา้นบาทในปี 2561 และ 1.2 พนัลา้นบาทในปี 2560 อตัรา
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ที่
ระดบั 5.9% ในปี 2562 จากระดบั -0.3% ในปี 2561 และ 1.5% ในปี 2560 ในขณะทีอ่ตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายกป็รบัตวัดขี ึน้ 
มาอยู่ทีร่ะดบั 6.0 เท่าในปี 2562 จากระดบัตดิลบในปี 2561 และ 16.3 เท่าในปี 2560 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 บรษิัทยงัคงไดร้บัอานิสงส์จากราคาของผลติภณัฑ์สตัว์บกที่เพิม่ขึ้น
และราคาวตัถุดบิอาหารสตัว์ทีล่ดลง บรษิัทมรีายได้จากการขายเท่ากบั 3.8 หมื่นล้านบาท หรอื
เพิม่ขึน้ 5.7% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทักเ็ตบิโตขึน้มา
อยู่ทีร่ะดบั 16.7% ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 เมือ่เปรยีบเทยีบกบัระดบั 13.0% ในช่วงเดยีวกนั
ของปี 2562   

ภาวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอยจากผลกระทบของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนาหรอืโรคโควดิ 19 ส่งผลกระทบ
ต่อบรษิัทเพยีงเล็กน้อยเนื่องจากสนิคา้ของบรษิทัเป็นผลติภณัฑ์ทีจ่ าเป็นต่อชวีติประจ าวนั ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีุมมองต่อผลประกอบการของบรษิทัในปี 2563 ว่าจะไดร้บัอานิสงส์จากราคา
วตัถุดบิอาหารสตัวท์ีล่ดลงและความตอ้งการอาหารแช่แขง็ทีเ่พิม่ขึน้ 

ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยอยู่ที ่2.1 หมืน่ลา้นบาท 
โดยหนี้สนิในสดัส่วน 53% ของจ านวนดงักล่าวเป็นหุน้กูแ้ละเงนิกูย้มืระยะยาว ทรสิเรทติ้งประเมนิ
ว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องเพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมเีงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระ
ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบดว้ย หุน้กู้ทีจ่ะครบก าหนดจ านวน 3.0 พนัลา้นบาท และเงนิ
ลงทุนในการขยายงานจ านวน 2.3 พนัล้านบาท ส่วนแหล่งเงนิทุนนัน้จะมาจากเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานจ านวน 3.6 พนัล้านบาทและวงเงนิสนิเชื่อที่ยงัไม่ได้เบิกใช้จากสถาบนัการเงนิอีก
ประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาท ทริสเรทติ้งมองว่าบรษิัทยงัคงมคีวามสามารถในการเขา้ถึงแหล่ง
เงนิทุนภายนอกได ้

  

บริษทั เบทาโกร จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 55/2563 
 30 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 13/12/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

03/01/62 A- Stable 
08/09/54 A Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 

nauwarut@trisrating.com 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต  

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นมมุมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความเป็นผูน้ าในภาคเกษตรอุตสาหกรรมและอาหาร
ของไทยเอาไวไ้ดต่้อไป ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการลงทุนจ านวนมากในช่วงที่ผ่านมาจะช่วยเพิม่ความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทัตลอดจน สรา้ง
กระแสเงนิสดใหแ้ก่บรษิทัไดใ้นอนาคตอนัใกล ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิัทสามารถปรบัปรุงผลการด าเนินงาน ตลอดจนกระแสเงนิสด และการช าระหนี้ใหด้ขี ึน้อย่างยั ง่ยนืได ้
ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากบริษทัมกีารลงทุนโดยใชเ้งนิกูจ้ านวนมากจนอาจท าใหส้ถานะทางการเงนิและกระแสเงนิสด
เพือ่การช าระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
                                                      

บริษทั เบทาโกร จ ากดั (มหาชน) (BTG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BTG215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BTG227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BTG233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BTG247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

