
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3.5 พันล้าน
บาทและมีกำหนดไถ่ถอนภายใน 5 ปีของ บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส์ แอนด์ พาวเวอร์ จำกัด 
(มหาชน) ที่ระดับ “A-” โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดนี้ไปใช้ชำระคืนหน้ีที่มีอยู่
และ/หรือใช้ในกิจการท่ัวไปของบริษัท พร้อมกันน้ี ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้น
กู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” ด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็น “บริษัทย่อยหลัก” (Core Subsidiary) 
ของ บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (WHA) ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับ
เครดิตกลุ่มธุรกิจ” (Group Rating Methodology) ของทริสเรทติ้ง โดย WHA ได้รับการจัด
อันดับเครดิตองค์กรที่ระดับ “A-/Stable” 

ผลการดำเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายน้ำ เพื่อ
การสาธารณูปโภคและเงินปันผลรับที่เพิ่มขึ้นจากบริษัทร่วมที่ประกอบธุรกิจผลิตไฟฟ้าหลาย
แห่ง โดยรายได้จากการดำเนินงานของบริษัทอยู่ท่ีจำนวนท้ังสิ้น 2.9 พันล้านบาทในปี 2567 ซ่ึง
เพิ่มขึ้น 5% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ในขณะท่ี EBITDA อยู่ท่ีระดับ 2.3 พันล้านบาท ซ่ึงปรับตัว
เพิ่มขึ้น 14% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA อยู่ท่ี
ระดับ 6.8 เท่าในปี 2567 ซ่ึงลดลงจากระดับ 7.2 เท่าในปี 2566  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี เงินสดใน
มือจำนวน 1.6 พันล้านบาทที่บริษัทมีอยู่เมื่อรวมกับเงินทุนจากการดำเนินงานที่ประมาณ 1.7 
พันล้านบาทต่อปีก็คาดว่าน่าจะเพียงพอต่อการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 100 ล้าน
บาทและไถ่ถอนตราสารหน้ีท่ีจะครบกำหนดในช่วง 12 เดือนข้างหน้าท่ีจำนวน 3.1 พันล้านบาท
ได้ นอกจากนี้ บริษัทยังมีวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้จากสถาบันการเงินต่าง ๆ อีกประมาณ 
4.5 พันล้านบาท 

ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีภาระหนี้คงค้างรวมทั้งสิ้นจำนวน 1.61 หมื่นล้านบาท (ไม่รวม
หนี้สินตามสัญญาเช่า) ทั้งนี้ หนี้สินทั้งหมดของบริษัทเป็นหนี้ที่ไม่มีหลักประกันซึ่งไม่มีหนี ้ที่มี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน 

ข้อกำหนดทางการเงินที ่สำคัญของหุ ้นกู ้ระบุให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหนี ้สินที ่มี  
ภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่เกินกว่า 2.5 เท่า โดยบริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่  
ที่ระดับ 1.1 เท่า ณ เดือนธันวาคม 2567 ซึ่งต่ำกว่าเกณฑ์ของข้อกำหนดเป็นอย่างมาก ดังน้ัน 
ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้  ในช่วง
เวลา 12-18 เดือนข้างหน้า   

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ของบริษัทสะท้อนแนวโน้มอันดับเครดิตของ 
WHA ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าแนวทางในการดำเนินธุรกิจและระดับบูรณาการระหว่างบริษัท
และ WHA จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

  

บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 38/2568 
 4 เมษายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 05/11/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/10/64 A- Stable 
27/09/62 A- Negative 
03/04/61 A- Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จำกัด (มหาชน) 

  
New Issue Report 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ด้วยสถานะในการเป็นบริษัทย่อยหลักของ WHA อันดับเครดิตของของบริษัทจึงยึดโยงกับอันดับเครดิตของ WHA ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ี
เกี่ยวเน่ืองกับอันดับเครดิตของ WHA หรือเกี่ยวเน่ืองกับสถานะท่ีมีต่อกลุ่มของบริษัทก็จะส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทด้วยเช่นกัน  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

 

บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จำกัด (มหาชน) (WHAUP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
WHAUP256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,320 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
WHAUP256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
WHAUP266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
WHAUP267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
WHAUP275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
WHAUP276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
WHAUP277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
WHAUP27DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
WHAUP286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
WHAUP297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
WHAUP302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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