
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ศรตีรงัแอโกรอนิดสัทร ีจ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A-” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื 
“คงที”่  ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 3.5 พนัล้ำนบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” อกีดว้ย โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ด้รบัจำกกำร
ออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปจ่ำยช ำระหนี้และใชเ้ป็นเงนิลงทุนตำมแผนงำนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถำนะผูน้ ำของบรษิทัในธุรกจิยำงธรรมชำต ิตลอดจนควำมสำมำรถ
ในกำรแข่งขนัจำกกำรเป็นผู้ประกอบกำรยำงธรรมชำติตัง้แต่ต้นน ้ำจนถึงผลิตภณัฑ์ขัน้ต้นของ
ปลำยน ้ำ (Vertical Integration) และประวตัิผลงำนที่เข้มแข็งของคณะผู้บรหิำรของบรษิัท ทว่ำ
ควำมแขง็แกร่งดงักล่ำวก็ถูกลดทอนลงบำงส่วนจำกลกัษณะควำมเป็นวงจรและผนัผวนของรำคำ
ยำงธรรมชำต ิรวมทัง้ควำมทำ้ทำยต่ำง ๆ ในอุตสำหกรรมยำงธรรมชำตทิ่ำมกลำงสภำวะเศรษฐกจิ
โลกทีย่งัคงมคีวำมไม่แน่นอน  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมและก ำไรสุทธิของบริษัทยงัคง
เป็นไปตำมประมำณกำรของทริสเรทติ้งส ำหรบัปี 2563 เต็มปี โดยบริษัทมีรำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำนเตบิโตทีร่ะดบั 8.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหรอือยู่ที ่4.95 หมื่นล้ำนบำท 
บรษิัทมีรำยได้จำกธุรกิจถุงมือยำงเพิ่มขึ้นเป็น 34% จำกอุปสงค์ที่พุ่งขึ้นในช่วงที่เกิดกำรแพร่
ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รวมก ำไรหรอื
ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ์รำคำยำง) ปรบัตวัเพิ่มขึ้นเป็นอย่ำงมำกมำอยู่ที่ระดับ 20.7% จำก
ระดบั 7.2% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่สำเหตุมำจำกกำรมสีดัส่วนผลติภณัฑท์ีม่อีตัรำก ำไรสงูที่
เพิม่มำกขึ้นและต้นทุนวตัถุดิบที่ปรบัตวัลดลง ในขณะเดียวกนั ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทักป็รบัตวัดขีึน้ดว้ยเช่นกนัโดยอยู่ทีร่ะดบั 9.5 พนัล้ำนบำท
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 เมื่อเทียบกบัระดบั 2.5 พนัล้ำนบำทในช่วงเวลำเดียวกนัของปี
ก่อน ส่งผลให้บรษิัทรำยงำนผลก ำไรสุทธทิี่จ ำนวน 4 พนัล้ำนบำทโดยเปรยีบเทยีบกบัผลขำดทุน
สุทธจิ ำนวน 223 ลำ้นบำทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิัทแขง็แกร่งขึน้อย่ำงมำกหลงัจำก บรษิทั ศรตีรงัโกลฟส์ (ประเทศไทย) 
จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัประสบควำมส ำเรจ็ในกำรระดมทุนผ่ำนกำรเสนอขำย
หุน้ใหม่แก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (ต.ล.ท.) เมื่อเดือน
กรกฎำคม 2563 รำยได้สุทธิจำกกำรเสนอขำยหุ้นใหม่ของบรษิัทลูกดงักล่ำวจ ำนวน 1.46 หมื่น
ลำ้นบำทส่งผลท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัลดลงอย่ำงมำกมำอยู่ทีร่ะดบั 
8.1% ณ เดอืนกนัยำยน 2563 จำกระดบั 51.7% ณ เดอืนธนัวำคม 2562 ทัง้นี้ ภำยใต้สมมติฐำน
ของทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 19%-31% 
ในช่วงปี 2563-2565 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถรกัษำสภำพคล่องทีแ่ขง็แกร่งเอำไวไ้ดใ้นชว่ง 12-18 เดอืน
ขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระจ ำนวน 1.1-1.4 พนัลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำง
ปี 2563-2565 โดย ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมเีงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้จ ำนวน 
1.89 หมื่นลำ้นบำทและวงเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิอกีกว่ำ 2.57 หมื่นลำ้นบำท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะ
ยงัคงรกัษำขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมยำงธรรมชำติ เอำไว้ได้พร้อมทัง้มี

 
 

บริษทั ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 11/2564 
 8 กมุภำพนัธ์ 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 26/10/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/10/63 A- Stable 
25/10/62 BBB+ Negative 
27/10/60 BBB+ Stable 
05/08/54 A- Stable 
20/11/53 BBB+ Positive 
30/09/52 BBB+ Stable 
14/09/50 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์

jutatip@trisrating.com 
 

เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 

 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สดัส่วนรำยได้ที่มำจำกธุรกจิถุงมอืยำงเพิม่มำกขึน้ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะมกีำรบรหิำรควำมเสีย่งทัง้ที่เกดิจำกรำคำยำงธรรมชำตแิละ
อตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำทีร่ะมดัระวงั รวมทัง้จะยงัคงรกัษำสภำพคล่องไวใ้หเ้พยีงพอที่จะรองรบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำยำงธรรมชำตไิดอ้กี
ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัคงมจี ำกดัในระยะใกลเ้นื่องจำกอนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บักำรปรบัเพิม่ไปแลว้ในปี 2563 ในขณะทีก่ำรปรบัลดอนัดบัเครดติ
สำมำรถเกดิขึน้ได้ในกรณีที่ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมสีำระส ำคญัเป็นระยะเวลำที่ต่อเนื่องจนส่งผลท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิ
สุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีป่รบัปรุงแล้วอยู่สงูเกนิกว่ำระดบั 4 เท่ำ นอกจำกนี้ กำรลงทุนทีใ่ชเ้งนิกู้จ ำนวนมำก
ซึง่จะท ำใหง้บกำรเงนิและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงต่อเนื่องกอ็ำจส่งผลต่อกำรปรบัลดอนัดบัเครดติดว้ยเช่นกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

บริษทั ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) (STA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
STA215A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,455 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 3,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้ ับขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อันเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

